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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében gyengiilt,
a dollar viszonylataban pedig er6sodott.
= A BUX 11,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaltak a hozamok,
hosszu lejaraton 1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket mértek.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik.
= A 2017. november-2018 januari id6szakban a hazai foglalkoztatasi rata
68,7 szazalékra emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,8 szazalékra
csokkent.
= A hét els6 kereskedési napjan valamennyi f6bb részvényindex emelkedett a
nemzetkdzi borzéken.
= (Csokkenés és stagndlas jellemezte a 10 éves dllampapirok hozamiat a
nemzetkozi piacokon hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 67,50 USD/hordé [+0,28%];
- WTl olaj 63,91 USD/hord6 [+0,56%];
_ Arany 1 332,80 USD/uncia [+0,20%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktézsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,63 25,36 4,1697 271,37 254,26
30 napja 309,20 25,30 4,1364 266,19 248,82

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében gyengiilt, a
dollar viszonylataban pedig er6sddott. A hazai fizetéeszkéz mindharom vezetd
devizaval szemben a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios devizak koziil a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 11,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek erésédéssel
zartak, a legnagyobb mérték, 1,59 szazalékos pozitiv elmozduldst az OTP Bank
régidos tézsdeindexek vegyesen

részvényeinek esetében regisztraltdk. A

teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 38621 1,00%

BUMIX 4147,65 -1,16%

OTP Bank 11500 1,59%

Richter 6080 0,83%

Magyar Telekom 455,5 0,11%

MOL 2800 1,08%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket mértek. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a  85-6s tartézkodik.
allampapirhozamok kozil a cseh addssag-finanszirozas terhe 17 bazisponttal

értéken A megfigyelt régids
emelkedett, mig a lengyel, a szlovak és a roman allampapirhozamok esetében

2-13 bazispontos emelkedéseket regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,40 -2
Romania Y10 4,52 -13
Csehorszag Y10 1,91 17
Szlovakia Y8 0,43 -9
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 -0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,865 -1
Y5 1,375 -2
Y10 2,505 -1
Y15 2,905 -3
Bubor ON -0,06 1
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

68,7 szazalékra A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a 2017. november-2018. januari
emelkedett a jd&szakban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 436 ezer f6 volt, ami
foglalkoztatasirdta 35 ajer fével haladta meg az egy éwvel korabbi bazist. A 15-64 évesek
foglalkoztatasi rataja 68,7 szdzalékra nétt. A férfiak esetében magasabb
foglalkoztatdsi szintet mértek és a novekedés mértéke is esetiikben volt

nagyobb.

3,8 szazalékra Szintén a 2017. november-2018. janudri id&szakra vonatkozéan a

csokkent a munkanélkiiliek atlagos |étszdma 24 ezer fével, 174 ezer fére csdkkent, a
munkanélkuliségi

munkanélkiliségi rata 3,8 szazalékra mérséklédott. A férfiakat alacsonyabb
rata

munkanélkdliségi rata jellemezte.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 0,50%
FTSE 100 7290 0,62%
DAX 12527 0,35%
S&P 500 2780 1,60%
DJIA 25 709 1,58%
Nikkei 225 22390 1,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét elsé kereskedési napjan valamennyi fébb részvényindex emelkedett a
nemzetkozi borzéken. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a DJIA és a S&P 500
indexek arfolyama a harmadik egymdast kdveté napon nétt, a huzderdt a
technoldgiai és telekommunikdciés részvények jelentették. A befektetdk
mozgalmas hét elé néznek, a jegybank szerepét betolté Fed részér6l szamos
nyilatkozat varhatd, amelyek kozil a legfontosabb az Uj elnok, Jerome Powell
kongresszusi beszéde az Uj monetdris irdnyvonalrél. A Wall Street hangulata
atterjedt az eurdpai és az azsiai borzékre is. A bizalom visszatérni latszik a
piacokra. Valamennyi vezet6 eurdpai részvényindex pozitiv tartomanyban zart,
bar a novekedés mértéke elmaradt az amerikaitdl, a londoni FTSE 100 mutato
0,62, a paneurdpai Stoxx 600 mutatdé 0,5, mig a frankfurti DAX index
0,35 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedési napot. Az azsiai piacok is
pozitiv tartomanyban zartdk a kereskedést ma hajnalban. A japan Nikkei
1,7 szdzalékos emelkedést konyvelt el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,86 -1
spanyol 1,55 4
olasz 2,11 5
portugal 2,00 -4
német 0,65 0
francia 0,94 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenés és stagndlas jellemezte a 10 éves allampapirok hozamat a
nemzetkozi piacokon hétfon. A német és francia dllamaddssag terhe stagnalt, a
tobbi vizsgdlt kotvényhozam esetében 1-5 bazispontos csdkkenést regisztraltak.
Legnagyobb mértékben az olasz allamkotvény hozama mérséklédott.

Olaj- és  Hétfén tovabb emelkedett mindkét olaj benchmark arfolyama. Az olaj ara azt
aranyarfolyam igyvetsen emelkedett kéthetes csdcsara, hogy Szaud-Ardbia bejelentette,
2018 elsé negyedében az OPEC-megallapodasban rogzitettnél is nagyobb

mértékben fogja vissza kitermelését, valamint olajexportjat is jelentésen

korlatozza. Az olajpiaci kinalatot az is csdkkenti, hogy Papua Uj-Guineat

7,5 erdsségli foldrengés sujtotta hétfé hajnalban, zavart okozva az olaj- és
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gaztermelésben is; valamint a libiai allami olajcég termelésébdl az 6rok sztrajkja
miatt szintén kiesett egy jelentds kapacitasu olajmez6. Az arakra lefelé haté
legjelent6sebb faktort tovdbbra is a tengerentuli olajtermelés felfutasa jelenti.
A megel6z6 héten az Amerikai Egyesiilt Allamokban m(ikédé olajkutak szama
2015 aprilisa 6ta a legmagasabb.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 67,50 0,28%
Arany $1332,80 0,20%

WTI olaj $63,91 0,56%

Hétfon kismértékben csékkent az arany ara. Az emelkedés mértéke megfelelt
a pénteki csokkenésnek. A befektet6k magatartdsat az erds dollar és az inflacids
varakozdsok miatt bizonytalansdg jellemzi az amerikai jegybank szerepét
betolté Fed elnokének a héten esedékes beszéde el6tt. Az elmult héten az
aprilisi jegyzésli nemesfém arfolyama 1,9 szdzalékos csokkenést konyvelt el.
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