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Vezetoi dsszefoglalo

e Negativan zartak a nyugat-eurdpai t6zsdék a bejelentett Ujabb Oroszorszaggal
szembeni unids szankcidk hatasdra. A tengerentulon a t6zsdék tobbsége pozitiv
tartomanyban fejezte be a kereskedést.

o Csutortokon a forint folytatta er6sodését a fébb devizdkkal szemben; ma reggel
az eurd/forint arfolyam a 313,6-0s szinten tartézkodott.

e A BUX 5,3 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szdzalékos minuszban zart, a
hazai blue chipek koziil a Magyar Telekom 3,7 szadzalékkal esett.

e A magyar allampapirok masodpiacan vegyes irdnyban valtoztak a hozamok.

e A 12 hoénapos DKJ-aukcidn torténelmi hozammélypont alakult ki.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 153 bazisponton allt a csttortoki

jegyzés alapjan.

2014 juliusaban az ipari termelés 12,3 szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.



314 alatt az
eurd/forint
arfolyam

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csutortokon folytatédott a feltdrekvd piaci devizdk er6sodése, igy az eurd/forint
kurzus is tovdbb ereszkedett. Estére az eurd jegyzései a 314-es szint koril
tartozkodtak, ma reggel ennél is alacsonyabb szinten, 313,6-nal jartak. A hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben 0,39 szazalékkal értékel6dott fel, mig a
dollar egy egységéért 242,6 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,60 -0,41% EUR/USD  1,2919 0,05% GBP/USD  1,6235 0,20%

CHF/HUF 259,20 -0,39% EUR/CHF  1,2092 -0,04% EUR/CZK 27,59 -0,09%

USD/HUF 242,64 -0,48% UsD/JPY 107,32 0,54% EUR/PLN  4,1906 -0,11%

A dollar 0,05 szazalékkal gyengitilt az eurdval szemben, mig az eurd/svajci frank
kurzus 0,04 szazalékkal lejjebb kertlt. A régids devizak koziil a cseh korona 0,09,
mig a lengyel zloty 0,11 szazalékos erGs6dést mutatott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Csutortokon az eladdk uraltdak a hazai t6zsdét, a BUX 5,3 milliard forintos
forgalom mellett 0,4 szazalékkal szerdai zaréértéke alatt zart. A hazai
részvényindex gyenge teljesitménye a Magyar Telekomnak készonhet6, ugyanis a
tavkozlési vallalat részvényeinek értéke 3,7 szdzalékkal esett. Ebben egy, az
osztalékkal illetve eladdsodottsagi rataval kapcsolatos félreértés jatszhatta a f6
szerepet. A régios indexek mindegyike minuszban zart a bolgar és a szlovén
tozsde kivételével, a legnagyobb veszteséget az orosz RTS szenvedte el, amely
1,7 szazalékkal keriilt lejjebb.
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Vegyes
hozamvaltozasok,
torténelmi
hozammélypont a
12 honapos DKJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18638 -0,4
OTP Bank 4400 -0,6
Richter Gedeon 4196 0,9
Magyar Telekom 368 -3,7
MOL 12130 0,2

Csiitortokoén vegyes iranyu hozammozgasok voltak tapasztalhatéoak a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton a 12 hdnapos DKJ hozama 2
bazisponttal csdkkent. Ezen a lejaraton tegnap az AKK aukciét is tartott, amelyen
az addssagkezel6 a meghirdetettnél 10 milliard forinttal nagyobb Osszegl vételi
ajanlatot fogadott el. Az 1,68 szazalékos aukcids atlaghozam az el6z6 aukcio
atlaghozamanal 9 bazisponttal alacsonyabb volt, igy torténelmi mélypontnak
szamit. A benchmark allamkotvények kozil a 3 és 5 éves papir hozama csokkent,
a 10 és 15 éves papirok hozama azonban 8, illetve 5 bazisponttal emelkedett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 153 bazisponton allt a csitortoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 1,39 2
ple 1,45 0
M12 1,67 2
e 3,20 5
Y5 3,60 1
Y10 4,69 8
Y15 4,93 5
Bubor ON 1,27 .
5 év CDS 153 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Jaliusban is
kiemelked6en
teljesitett a hazai
ipar

Enyhe novekedés az
amerikai
segélykérelmeknél

Vegyes zards a
nemzetkozi
t6zsdéken

10 éves kotvények

Olaj, arany

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatéja alapjan 2014 jaliusaban az ipari termelés
12,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés bdviiléséhez
els6sorban a jarml(igyartas, illetve az ehhez kapcsolddd beszdllitéi dgazatok
mellett az élelmiszeripar és az elektronikus fogyasztdsi cikkek gyartasanak
novekedése jarult hozza.

Nemzetkozi piacok

Y4

Az elmult héten 315 ezer Uj segélykérot regisztraltak az Amerikai Egyesiilt
Allamokban. Ez némileg magasabb az el6zetesen vartnal, de komolyabb
aggodalmat nem valtott ki a piacokon.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Va’:;:)z &
DAX 9691 -0,09 Dow Jones 17 049 -0,12
CAC 40 4441 -0,22 S&P 500 1997 0,07
FTSE 100 6 800 -0,44 Nasdaq 4592 0,12

Negativ iranyba fordult a kereskedési hangulat Nyugat-Eurépdban tegnap,
miutan mégis életbe I|éptették az ujabb, Oroszorszagot sujté szankcidkat.
Valamelyest enyhiti a kovetkezményeket az a tény, hogy Eurdpai Tandcs elndke
feliilvizsgélatot igért a hénap végén. Az Egyesiilt Allamokban is érzédott a
t6zsdéken szankciok hatasa, emellett Barack Obama elndk bejelentette, hogy a
sziriai légicsapasokhoz pénzre van sziikség, és ennek megszavazdsat kérte a
Kongresszustél. A sok rossz hir ellenére csak a Dow Jones zart veszteséggel, az
S&P 500 és a Nasdaq pozitiv tartomanyban fejezte be a csiitortoki napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,32 5 Németorszag 1,05 5
Olaszorszag 2,46 5 Franciaorszag 1,40 3
Portugalia 3,25 4 USA 2,53 0

Tovabb novekedett tegnap a spanyol tizéves allampapir hozama, miutdn a
befektet6k tovabbra is aggddnak amiatt, hogy Katalénidban meger6sodhetnek a
fliggetlenségi torekvések.

Tegnap az olaj arfolyama 1,1 szazalékos novekedés mellett 92,8 dollaron zart
hordénként. Az arany 0,5 szdzalékos veszteséget kovetGen 1239 dollaros
unciankénti aron zart.
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