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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 13,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,00 szazalékos
gyengiléssel zarta a mult hét utolsd kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton 10-36 bdazisponttal, a hosszu
szegmensben pedig 15-26 bazisponttal néttek a hozamok pénteken.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken all.
= Negativ hangulatban telt a pénteki kereskedés a vildg meghatarozé tézsdéin.
= Tobbnyire kismértéki hozamemelkedések jellemezték a nemzetkozi
allampapir-piacokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 34,11 USD/hordd [+13,93%];
- WTlolaj 28,34 USD/hordé [+11,93%];
- Arany 1 645,70 USD/uncia [+0,49%].
= Az IHS Markit piackutatd cég altal készitett beszerzésimenedzser index
végleges marciusi adatai alapjan az eurézéna rekord mérték( gazdasagi
visszaesést szenvedett el.
* Mdrciusban az Egyesiilt Allamokban 700 ezer f6vel csdkkent a
foglalkoztatottsag, amelynek kovetkeztében a munkanélkiliség aranya

4,4 szazalékra emelkedett.
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 364,40 27,55 4,5747 345,23 338,04
30 napja 335,73 25,28 4,2864 315,30 301,36

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében jéval a 30 nappal korabbi
szintje felett all. A cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal kordbbi szint

felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 13,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,00 szazalékos
gyengiiléssel zdrta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények kozil a MOL és a Richter veszitett az értékébél, a Magyar Telekom
stagnalt, mig a nap nyertese az OTP volt, 3,23 szdzalékos er6sodéssel. A kozép-
kelet-eurépai t6zsdeindexek vegyesen zartdk a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 266 -1,00%
BUMIX 2922,78 1,61%
OTP Bank 9100 3,23%
Richter 6 085 -2,01%
Magyar Telekom 355 0,00%
MOL 13885 -5,75%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 10-36 bdzisponttal, a hosszu
szegmensben pedig 15-26 bazisponttal néttek a hozamok pénteken. A magyar
78-as A vizsgalt régids
allampapirhozamok — a stagnalé roman és szlovak kivételével — csokkentek

5 éves CDS \valtozatlanul a értéken Aall.

pénteken: a lengyel 10, a cseh pedig 1 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,66 -10
Romania Y10 5,03 0
Csehorszag Y10 1,36 -1
Szlovakia Y8 0,28 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,10 15
M6 1,17 36
M12 1,20 10
Y3 1,67 26
Y5 1,74 18
Y10 2,89 18
Y15 3,48 15
Bubor O/N 0,88 7
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

309,06
5416
9526
2489
21053
18576

-0,97%
-1,18%
-0,47%
-1,51%
-1,69%
4,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ hangulatban telt a pénteki kereskedés a vildg meghatarozo tézsdéin.

Sem az eurdzdna, sem pedig az USA gazdasdga nem tudott olyan adatokat

felmutatni pénteken, amelyek a befektetdk bizakoddsat taplalni tudtak volna.
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igy az eurdpai részvényt6zsdék kozil a frankfurti 0,5 szdzalékot, a londoni
1,2 szazalékot esett, de a parizsi és a mildndi t6zsdék még ennél is nagyobb
csokkenést konyvelhettek el — egyedil Madrid ért el minimalis novekedést.
A paneurdpai Stoxx 600 mutatd 1 szazalékot gyenglilt a pénteki zarasig.
A Wall Street irdnyadd mutatdi kozil a Dow Jones 1,7 szdzalékkal, az S&P 500
illetve a Nasdaq 1,5-1,5 szazalékkal keriilt el6z6 napi zardértéke ald. Az egész
hetet tekintve a Dow veszteségei a legnagyobbak (-2,7%), a masik két mutaté
kdziil az S&P 2,1, a Nasdaq pedig 1,7 szazalékot gyengiilt. Azsidban viszont jobb
hangulatban indult a hétfGi kereskedés, miutdn a megbetegedések szamanak
alakuldsa némi reményre ad okot a koronavirus-jdrvany megfékez6dését
illetéen. Japanban, a Nikkei index kifejezetten jol teljesitett a 4,2 szadzalékos
erdsodésével, de mas régiods piacok is jellemz6en 2-4 szazalékkal emelkedtek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,60 -1
spanyol 0,74 4
olasz 1,53 6
portugal 0,84 2
német -0,44 0
francia 0,07 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire kismértékii hozamemelkedések jellemezték a nemzetkozi
allampapir-piacokat. Az olasz allampapirok hozama 6, mds eurdpai
allamkotvények hozama pedig jellemz6en 2-4 bazisponttal emelkedett, am
a német papirok hozamaban nem tortént érdemi valtozas pénteken.
Az amerikai dallampapirok piacan pedig minimalis, 1 bazispontos
hozamcsdkkenés kovetkezett be.

Olaj-és  Tovabb szarnyaltak a hataridds olajarak a hét utolsé napjan. A legnagyobb
aranyarfolyam  g|ajkitermeld orszdgok (OPEC+) soron kivill kitlizétt Gjabb targyaldsa, amely
a kitermelés visszafogasardl széld megallapodas esélyét hordozza magaban,
valamint Donald Trump amerikai elnoknek e kezdeményezést tamogatd
kijelentései pozitiv hangulatot teremtettek a nyersolaj-kereskedék korében,
igy az arfolyamok folytattak cstitértokon megindult meredek emelkedésiiket.
Az észak-amerikai WTI olajfajta majusra 3 dollarral lett dragdbb hordénként
a nap végére, igy a csutortoki 25 szazalékos novekedést Ujabb 12 szazalékkal
fejelte meg. A globalisan iranyado Brent olajtipus arfolyama juniusra 4 dollarnal
is tobbet emelkedett, igy a két nap alatt 21, illetve 14 szdzalékkal dragult
egy hordd ebbdl a minGségbbl. A hétvégén ugyanakkor megkérdéjelez6dott
az OPEC+ tanacskozas idGpontja, illetve annak varhaté eredményessége,
miutan Szaud-Ardbia és Oroszorszag a kialakult helyzetért egymast hibaztato
vitdba kezdett a sajtéban, s ez Ujra visszavetheti az arfolyamot.



Nyersanyagok

Brent olaj $34,11 +13,93%
Arany S 1645,70 +0,49%

WTI olaj $28,34 +11,93%

Mérsékelt dragulassal zarta a hetet az arany kereskedése. A gyenge gazdasagi
adatok ismét a készpénz és az arany felé forditottak a befektet6k figyelmét,
emiatt az arfolyam 8 dollarral dragult pénteken juniusi hataridére. Az utébbi két
napon elért dremelkedés ellenére a hét egészét tekintve a nemesfém ara
mintegy 0,5 szazalékkal csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az eurozona Az |HS Markit piackutaté cég &ltal készitett beszerzésimenedzser index

gazdasaga végleges marciusi adatai alapjan az eurdézéna rekord mértékii gazdasagi
visszaesést szenvedett el. A mutatd a februdri 51,6 pontrdl soha nem latott
szintre, 29,7 pontra esett vissza, az elemzdi varakozasokat is alulmulva.
Az ipar 14 hoénapja folyamatosan csokkené kibocsdtasa mellett marciusban
a szolgdltato szektor szenvedte el a nagyobb visszaesést (a szolgaltatd szektor
Gzleti aktivitdsdt méré részmutatd a mult havi 52,6 pontrél 26,4 pontra
siillyedt). Osszességében Olaszorszdg és Spanyolorszag gazdasiga szenvedte

meg iddig legjobban a koronavirust.

Munkanélkiliség Az USA Munkaerdpiaci Statisztikai Hivatal legfrissebb adatai alapjan
az USA-ban  marciusban a foglalkoztatottsag — az elemz6i varakozasokat messze
meghaladdan — 700 ezer fével cs6kkent a mez&gazdasagon kiviili 4gazatokban,
és 4,4 szazalékra emelkedett a munkanélkiiliség aranya. Ez utdbbi adat
0,9 szazalékos emelkedést jelent a februdri szinthez képest, és valamennyi
foglalkozasi csoportot érintette, bar legnagyobb mértékben a szabadidGs és
turisztikai szektort, valamint az egészségiigyet és a szocidlis ellaté agazatot.
A csiitortoki, az jonnan munkanélkili segélyért folyamoddkra vonatkozé adat
alapjan viszont az valdszinUsithet6, hogy a tényleges munkanélkiiliségi arany
akar 10 szazalék kozelében is lehet.
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