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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
erGsodott, a svajci frankkal szemben gyengiilt.
= A BUX 4,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,02 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 3 hoénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak, a hosszu
szegmensben pedig vegyesen teljesitettek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 88-as értéken tartdzkodik.
= A 2019. janudr—marciusi id6szakban a hazai foglalkoztatasi rata
69,9 szazalékra emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,6 szdzalék volt.
= A vegyes els6 negyedéves vallalati pénzligyi beszamoldk alakitottdk a
hangulatot a vezet6 részvényt6zsdéken, amelyek igy tobbnyire csak
mérsékelt emelkedést értek el a hét utolso napjan.
» Hozamesés kovetkezett be a nemzetkozi dllampapirok piacain pénteken.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardéarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 72,15 USD/hordd [-3,05%];
- WTlolaj 63,30 USD/hordd [-3,02%];
- Arany 1 288,80 USD/uncia [+0,71%].
= Az USA redl GDP-je 2019 els6 negyedévében az els6 becslés alapjan a
varakozdsokat meghaladdan, 3,2 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,26 25,69 4,2942 283,38 288,70
30 napja 320,26 25,81 4,2934 286,70 285,37

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban er6sodott,
a svdjci frankkal szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all.
A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty
pedig e szint felett tartézkodik.

A BUX 4,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,02 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a MOL veszteséggel, az OTP és a Magyar Telekom
nyereséggel zartak. A nap nyertese a tavkozlési és telekommunikacios vallalat
lett, 0,88 szazalékos novekedéssel. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen zartak a
mult hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 064 0,02%
BUMIX 4 436,21 1,79%
OTP Bank 12910 0,31%
Richter 5775 -0,43%
Magyar Telekom 458 0,88%
MOL 3380 -0,65%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a stagndlé 3 hoénapos DKIJ
kivételével — 1-2 bdzispontos hozamemelkedéseket regisztraltak, a hosszu
szegmensben pedig vegyesen teljesitettek a hozamok. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik. A régids dllampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a roman és a szlovak addssagfinanszirozas terhei nem valtoztak,
mig a lengyel és a cseh 10 éves allampapirok hozamai 2-2 bazisponttal keriltek

lejjebb.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,91 -2
Romania Y10 5,02 0
Csehorszag Y10 1,81 -2
Szlovakia Y8 0,32 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 0
M6 0,08 2
M12 0,205 1
Y3 1,395 1
Y5 2,15 0
Y10 3,225 0
Y15 3,735 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

62 ezer fével A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a foglalkoztatottak atlagos
dolgoztak tobben, [étszdma 2019. janudr-marciusi idGszakban 4 millié 497 ezer f6 volt, 62 ezer
mint egy évvel

korabban Y s ) . s
69,9 szdzalékra emelkedett. Mindkét nem esetében javulds tortént, ugyanakkor

fével tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja

a férfiakat magasabb foglalkoztatasi szint jellemezte, mint a n6ket.

3,6 szazalék A KSH gyorstdjékoztatdja szerint 2019. janudr—marciusi id&szakban a
a munkanélkiliségi

munkanélkiliek atlagos létszama 166 ezer f6, a munkanélkiiliségi rata
rata

3,6 szazalék volt. A férfiak korében stagnalt a munkanélkiiliség, a n6k mutatadi
viszont javultak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 0,22%
FTSE 100 7428 -0,08%
DAX 12315 0,27%
S&P 500 2940 0,47%
DJIA 26 543 0,31%
Nikkei 225 22259 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vegyes els6 negyedéves vallalati pénziigyi beszamoldk alakitottak a
hangulatot a vezetd részvényt6zsdéken, amelyek igy tobbnyire csak mérsékelt
emelkedést értek el. Felemdsan teljesitettek a legnagyobb eurépai borzék,
hiszen a londoni FTSE indexe 0,1 szazalékos minuszban, mig mas vezetd nyugat-
europai piacok enyhe pluszban zartdk a hét utolsé napjat. A piacok
teljesitményét a bankszektor gyenge adatai, valamint kisebb mértékben az
olajarak csokkenését megszenvedd olajpiaci szerepl6k huztak vissza leginkabb.
Ugyanakkor az autdipari cégek és részben a gydgyszeripari vallalatok is kedvezé
adatokrdl szamoltak be a befektet6knek. Ezekre tamaszkodva a frankfurti DAX
0,3 szazalékot, mig a pdn-eurdpai Stoxx 600 0,2 szazalékot tudott erésddni
pénteken. A Wall Street-en jegyzett vdllalatok negyedéves beszamoléi is
csalodast keltettek a piacokon, am az elsé negyedévben a vartndl jobban
bSviilé amerikai gazdasagrol érkezd hirek feledtették ezt a befektetSkkel. igy az
S&P 500 és a Nasdaq is eddigi csicsan fejezte be az elmult hetet, és a DJIA ipari
atlag is 0,3 szazalékkal magasabban zart az el6z6 naphoz képest. A Tavol-
Keleten a piacok vegyesen reagaltak az amerikai gazdasagi novekedés hirére,
ma hajnalban a shanghai t6zsdeindex veszitett értékébdl, mikézben a koreai és
szingapuri piacok novekedni tudtak. A japan t6zsde zdrva tart az Uj csaszar,
Naruhito majus 1-i beiktatasa miatt meghirdetett 10 napos nemzeti linnep
miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,50 -3
spanyol 1,03 -7
olasz 2,58 -11
portugal 1,13 -6
német -0,02 -1
francia 0,35 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamesés kovetkezett be a nemzetkozi allampapirok piacain. Valamennyi
vizsgalt 10 éves nemzetkozi dllamkotvény hozama csdkkent az elmult hét utolsé
napjan. Legnagyobb mértékben, 11 bazisponttal az olasz dllampapirok hozama
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csokkent, ezdltal eltiintetve a csutortoki — szintén relative magas —
hozamemelkedés eredményét. A spanyol kotvények hozama 7, a portugdlé
pedig 6 bdazispontot esett. Kisebb mértékben, de csokkent az amerikai
allamaddssag terhe is, ahol 3 bazispontot siillyedt a 10 éves hozam, mig a két
nagy europai gazdasag kozul a francia 10 éves allampapir hozama 2, a német
pedig 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

Olaj- és A hatdridés olajarak 3 szazalék felett veszitettek értékiikb&l pénteken.

aranyarfolyam  jelentgsen estek az olajarak a nemzetkdzi piacokon Donald Trump USA elndk

azon tweetjét kovetSen, amelyben arrdél szamolt be, hogy az OPEC-t6l kérte az

olajarak csokkentését. A nap végére kissé korrigaltak ugyan az arfolyamok,

amikor az OPEC f&titkdra, illetve Szaud-Ardbia energialigyi minisztere cafolta,

hogy beszélt volna Trumppal. Ezzel egyiitt az észak-amerikai West Texas

Intermediate olajmin&ség horddnkénti ara juniusi hataridére 1,9 dollarral, mig a

globalis benchmark Brent mindség 2,2 dollarral keriilt kevesebbe a kereskedés

végére. A WTI olajfajta igy 1 szdzalék feletti minusszal zarta a hetet, amely 7 hét

utan az els6é veszteséges peridédus volt. A Brent olajfajta a pénteki veszteség

ellenére 0,3 szdzalékos pluszban zarta a hetet, amely sorban mar az 6todik
aremelkedést hozé idészaka volt e nyersanyagfajtanak.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,15 -3,05%
Arany $1288,80 0,71%

WTI olaj $63,30 -3,02%

A hét utolsé napjan dragult az arany a nemzetkozi hataridGs piacon. Ugyan az
USA a vartnal jobb elsé negyedéves GDP ndvekedésrél adott szamot, de a
részletes adatok alapjan az elemz6k megkérdGjelezik a gazdasag valddi
erGdsségét. Emiatt nem csokkent a kereslet az olyan menedék-befektetések irant
sem, mint az arany. A nemesfém dara igy a pénteki kereskedés sordan
9,1 dollarral emelkedett uncianként junius hataridére, a hét egészét figyelembe
véve pedig 1 szazalékkal n6tt az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

A vartnal jobb Az amerikai Gazdasagi Elemzések Hivatala (Bureau of Economic Analysis)

gazdasagi  elgzetes adatai alapjan az USA redl brutté hazai terméke (GDP) 3,2 szizalékkal
novekedés az

USAb n6tt 2019 elsé negyedévében az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A
-ban

novekedésben a lakossagi fogyasztds és az export bdéviilése is fontos szerepet
jatszott, ahogyan a kozfinanszirozasu, jellemz6en infrastukturdlis beruhazasok
is. Ugyanakkor az import és a lakossagi befeketetések csokkentek ugyanebben
az idészakban. A GDP folyd aron szamitott novekedése 3,8 szazalékot ért el az
els6é negyedévben, amely igy elérte a 21,06 trillié dollart.
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