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= Csutortok reggelre a forint arfolyama a svajci frank és a dolldr viszonylataban
gyengilt, mig az euréval szemben gyakorlatilag nem valtozott a tegnap
reggeli értékekhez képest.

= A BUX 15,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett enyhe,

0,06 szazalékos er6sodéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a stagndlé 3 hdnapos
kivételével — csokkentek ahozamok. A hosszi szegmensben jelentGs,

8-10 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS 2 bazispontos emelkedést kbvetGen az 50-es értéken
all.
» Jelent8sen er6sodtek a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek.
= Vegyes mozgasok voltak jellemz&ek a nemzetkozi dllampapirpiacon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 51,13 USD/hordd [-1,41%];
- WTlolaj 46,78 USD/hordé [-0,85%];
- Arany 1 643,00 USD/uncia [-0,09%].
= A németorszagi kiskereskedelmi forgalom 2020 januarjaban realértéken

szamitva 1,8 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,87 25,29 4,2954 315,33 301,67
30 napja 335,71 25,09 4,2748 314,05 303,88

Csitortok reggelre a forint arfolyama a svajci frank és a dollar viszonylatdban
gyengllt, mig az eurdval szemben gyakorlatilag nem valtozott a tegnap reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz az eurdval és a svajci frankkal szemben
a 30 nappal korabbi szint felett, mig a dolldr esetében e szint alatt all. A cseh
korona és alengyel zloty a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd

ellenében.

A BUX 15,3 milliard forintos, forgalom mellett enyhe,
0,06 szazalékos erGsddéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue
chipek részvényeinek arfolyama — a 2,29 szazalékkal csokkené MOL kivételével
— emelkedett. A nap nyertese a Richter volt, 1,37 szdzalékos er6sodéssel.

roman kivételével — negativ

atlag feletti

A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a
tartomanyban zartak a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43328 0,06%
BUMIX 3483,58 -0,30%
OTP Bank 14290 0,49%
Richter 7040 1,37%
Magyar Telekom 413 1,23%
MOL 2472 -2,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 3 hodnapos
kivételével — csokkentek ahozamok.
8-10 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
2 bazispontos emelkedést kovetében az 50-es értéken all. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok egyarant negativ iranyban mozogtak szerdan: a lengyel és

a szlovak 1, a cseh 3, mig a roman papirok hozama 12 bazisponttal csokkent.

A hosszu szegmensben jelentGs,

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%, mid)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

1,71
3,86
1,16
-0,27

-1
-12
-3
-1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 0,29 0
M6 0,34 -2
M12 0,45 -2
Y3 0,71 -8

Y5 1,44 -10

Y10 1,99 -10
Y15 2,51 -9
Bubor O/N 0,34 6
5 év CDS 50 2
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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= Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386,3 1,36%
FTSE 100 6816 1,45%
DAX 12128 1,19%
S&P 500 3130 4,22%
DJIA 27 091 4,53%
Nikkei 225 21329 1,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

JelentGsen er6sodtek a fébb nemzetkozi tézsdeindexek. Az amerikai jegybank
kedden bejelentett kamatcsokkentése igy elérte hatdsat. Az id6zitésében
varatlan |épést a befektetGk kordbban a megnovekvd kockazatok elismerésének
lattak, de a koronavirus kinai terjedésének tovdbbi lassuldsa és a frissen
napvilagot latott, kedvezé foglalkoztatdsi adatok hatdsara egyértelmien
emelked§ iranyt vettek az indexek. A szerdai névekedés ellensulyozta a keddi
zuhanast, s6t a Dow Jones Ipari Atlag, az S&P 500 és a Nasdaq egyarant
nyolcnapos magassdgba emelkedett. Az eurdpai t6zsdék az egyenletesebb
kildbalas ellenére lassabban térnek vissza korabbi szintjukre, amit az is mutat,
hogy a vizsgalt amerikai indexek 8 szdzalékos tavolsagra, mig a Stoxx 600, illetve
a londoni, parizsi és frankfurti indexek 11-12 szazalékra tartézkodnak 52 hetes
csucsuktol. Olaszorszagban a koronavirus a hivatalos statisztikdk szerint
mindeddig a madsodik legtobb, szdznal is tobb haldlos aldozatot kovetelt.
Azonban a terjedés lassuldasat mutaté elsé jelek hatdsdra a mildandi borze kozel
1 szazalékkal emelkedett. Szintén kedvez6 volt a hangulat az azsiai piacokon,
ahol a csitortok reggeli kereskedésben jellemzéen 1-2 szadzalékos tobblet volt
megfigyelhet6. A japan Nikkei igy a héten harmadik alkalommal zart pluszban,
jollehet a két héttel ezel6tti szinthez mérten tovabbra is mintegy 10 szazalékkal
tartozkodik lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,05 5
spanyol 0,17 -1
olasz 1,01 3
portugal 0,19 0
német -0,64 -1
francia -0,32 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes mozgdasok voltak jellemzéek a nemzetkézi dllampapirpiacon. A t6zsdei
optimizmus hatasara a 10 éves amerikai allamkotvények hozama 5, mig az olasz
papiroké 3 bazisponttal emelkedett. A tobbi megfigyelt orszag esetében nem
volt egyértelm( irany, az elmozduldasok nem |épték at az 1 bazispontot.
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Olaj- és  Csokkentek a nyersolajarak a szerdai kereskedésben. A kedvez§ tézsdei
aranyarfolyam  hangulat nem tudta megéllitani az olajarak Gjabb csokkenését, miutan
az olajkitermel6 orszdgok nem tudtak megdllapodni a kitermelés
csokkentésének szikségességérdl. A cslitortoki OPEC+ talalkozd el6tt tegnap
Bécsben tartott megbeszélésen a nem tagként résztvevsé Oroszorszag jelezte,
hogy a mdsodik negyedév végéig nem kivan valtoztatni jelenlegi kitermelésén,
és szamara a joval alacsonyabb olajarak is elfogadhatok. A majusi hataridds
Brent arfolyama ezutdn 51 dolldrra, mig az aprilisi hataridés WTI ara 47 dollar
ala csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,13 -1,41%
Arany S 1643,00 -0,09%
WTI olaj $ 46,78 -0,85%

Az arany dara nem valtozott szamottevéen. Az alacsony kamatok és
a koronavirus miatti félelem hatdsa kiegyensulyozni latszik egymast, igy a sarga
nemesfém arfolyama ezuttal uncidnként minddssze 1 dollarral mérséklédott.
Az aprilisi hatarid6s arany kereskedése igy a tegnapi t6zsdezards idején
1 643 dollaron tortént.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német szovetségi statisztikai hivatal tdjékoztatdsa szerint az el6zetes adatok
kiskereskedelmi  alapjan 2020 janudarjdban realértéken szamitva 1,8 szazalékkal béviilt
forgalom a kiskereskedelmi forgalom azel6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

A szezondlisan és naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint ez decemberhez

képest, szintén az inflacié kiszlirésével szamitva, 0,9 szazalékos béviilést jelent.
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