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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén az eurdpai és az amerikai t6zsdék tobbsége emelkedett, egyedil a parizsi
borze zart enyhe minuszban, a mult hét pénteki terrortdmadasok hatdsara.

e Ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

e Atlag alatti forgalom és minimélis elmozdulds a magyar t6zsdén.

e Rovid lejaraton stagndltak és csOkkentek, a hosszu szegmensben estek a
hozamok az allampapirok masodpiacdnak hétf6i kereskedése sordn.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint

Atlag alatti
forgalom a
magyar t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben
minimalisan leértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam ma reggel a 311,44-es
szinten tartézkodott, ami majdnem megegyezik a tegnap reggeli szinttel. A
CHF/HUF arfolyam 0,25 szazalékkal feljebb kerilve a reggel 6 6ras adat szerint a
288,95-0s szinten allt. A dollar egy egységéért 292,21 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Véltozds Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,44 0,01% EUR/USD 1,0660 -0,54% GBP/USD 11,5177 -0,21%
CHF/HUF 288,95 0,25% EUR/CHF 11,0778 -0,18% EUR/CZK 27,03 0,09%
USD/HUF 292,21 0,62% uUsD/JPY 123,37 0,73% EUR/PLN  4,2438 0,11%

Az eurdval szemben a dollar és a svéjci frank is felértékel6dott. Az eurd/dollar
devizakereszt 0,54 szazalékkal, az eurd/svéjci frank arfolyam 0,18 szazalékkal
kerilt lejjebb. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is enyhe
mértékben gyengiilt: az el6bbi 0,09 szazalékot, mig az utdbbi 0,11 szazalékot
veszitette értékébdl a k6z0s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

Hétfén eséssel indult a kereskedés, de a hangulat folyamatosan javult nap
végére. 7,1 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett a BUX 22 405 ponton
zart minimalis, 0,05 szazalékos emelkedéssel. A vezetd részvények vegyesen
teljesitettek. A Mol 1,4 szazalékos esését ellensilyozta az OTP Bank 0,3
szazalékos, és a Magyar Telekom 2,8 szazalékos emelkedése. A Richter Gedeon
arfolyama nem valtozott. A régids borzék tobbségén csdkkenést regisztraltak,
egyediil az orosz RTS index emelkedett 1,1 szazalékkal.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22405 0,0
OTP Bank 5610 0,3
Richter Gedeon 5000 0,0
Magyar Telekom 406 2,8
MOL 13310 -1,4

Rovid lejaraton stagnaltak és mérséklédtek a hozamok, hosszi lejaraton
altaldanos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd az dllampapirok masodpiacanak
hétf6i kereskedése soran. A diszkontkincstarjegyek kozil a 3 és a 6 hénapos
lejaratd DKJ hozama nem valtozott, mig a 12 hénaposé 2 bazisponttal lejjebb
kerilt. Ezzel parhuzamosan a hosszi szegmensben minden dllamkotvény
hozamaban csokkenést regisztraltak, 4 bazisponttal a legnagyobb mértékben az 5
éves lejaratu dllampapir hozama esett. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 162 bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,82 0
M6 0,80 0
M12 0,84 -2
Y3 1,88 -1
Y5 2,50 -4
Y10 3,38 -3
Y15 3,90 2
Bubor ON 1,12
5 év CDS 162 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Zéro kozeli inflacio Az Eurostat hétf6i adata szerint az eur6zéonaban az oktober havi inflacio értéke
az eur6zénaban 0,1 szazalékot mutatott. Ez az érték enyhén felilmdlja az elGzetes
varakozdasokat, illetve a mult havi adatot (mindkét esetben 0 szazalék).

Nemzetkozi . Eurépai indexek . Amerikai indexek
részvényindexek z4r6 Viltozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10713 0,04 Dow Jones 17 483 1,38
CAC40 4 804 -0,08 S&P 500 2053 1,48
FTSE 100 6 146 0,45 Nasdaq 4985 1,16

Hétfén az eurdpai és az amerikai vezet6 indexek tobbsége emelkedett, egyediil
a parizsi borze zart enyhe minuszban. A hétf6i volt az els6 kereskedési nap a
mult pénteken tortént parizsi terrortdmaddsok ota, s a tragikus eset
kovetkezményei tegnap fejtették ki hatasukat a t6zsdéken, leginkdbb Parizsban
és az eurdpai borzéken. Jelent6sen estek az idegenforgalmi-turisztikai szektor,
illetve az ahhoz valamilyen médon kapcsolédé vallalatok papirjai, igy a nagyobb
utazasi irodak (TUI), légitarsasagok (Air France, Lufthansa, Easyjet, Ryanair,
tovabba a British Airwayst Gzemeltet6 cég), a jelentGsebb szallodaldncok (Accor,
Ibis, InterContinental), a pdrizsi Charles de Gaulle repilSteret lUzemelteté
Aeroports de Paris, valamint a Csalagit m(ikodését iranyité Groupe Eurotunnel
részvényarfolyamai. Emelkedtek viszont a védelmi-biztonsagi vallalatok (BAE
Systems, Rolls-Royce Holdings, Meggitt), illetve az energiacégek (Total, Technip)
papirjai. igy a nap végére a parizsi CAC minddssze 4 pontos, minimalis esést
konyvelt el, mig a DAX enyhén, a FTSE pedig kozel fél szazalékkal emelkedett.
Amerikaban a légitarsasagok (pl. Delta) papirjai szintén nyomds alatt voltak,
ugyanakkor t6zsdék 1 szazalék feletti pluszban tudtak zarni, leginkabb az
energiavallalatok arfolyam-emelkedésének kdszonhetben.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 1,80 1 német 0,53 -3
olasz 1,57 1 francia 0,86 -2
portugal 2,68 -9 USA 2,27 -1

Hétfén vegyesen alakult az allampapirhozamok valtozéasa. Leginkabb a portugal
allamaddssag finanszirozasa valt olcsdbbda, mig a spanyol és olasz hozamok 1
bazisponttal emelkedtek.

Emelkedett az Hétfén a mult heti jelent8s esést kovetéen nétt az olaj arfolyama: a WTl ara 1
olaj és az arany dollarral, 2,5 szazalékkal feljebb kerlilve horddnként 41,74 dollaron zart, mig az
arfolyama északi-tengeri Brent 0,2 szazalékos pluszt kovet6en 44,56 dollaros horddnkénti

aron fejezte be a kereskedést. Az emelkedés az Iszlam Allam ellen inditott francia
légitamadasokra, illetve az OPEC olajkitermelésének oktoberi csokkenésére
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vezethet$ vissza. Az arany arfolyama is nétt hétfén, s b6 két hete ez volt a
nemesfém legnagyobb egy napon beliili arfolyam-emelkedése: 2,7 dollarral, 0,3
szazalékkal feljebb keriilve uncianként 1083,6 dollaron zart. A hirtelen
emelkedés ebben az esetben is a terrortamaddsokra és az Iszlam Allam ellen
inditott légicsapasokra vezethetd vissza, melyek hatdsaként a befektet6k — a
geopolitikai feszlltségek er6sodésétdl tartva — tegnap el6nyben részesitették a
nemesfémet. Elemz6k ugyanakkor felhivjdk a figyelmet arra, hogy az idei
amerikai alapkamat-emelés valészinlségének er6sodése tovabbra is nyomas
alatt tarthatja az arany arfolyamat.
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