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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
minimalisan er6s6dott, mig a dollarral szemben gyengiilt a péntek reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,92 szazalékos
emelkedéssel, torténelmi csdcson zart a mult hét utolsé kereskedési napjan.
* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszU szegmensben stagnalds és 1-2 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all.
= Vilagszerte emelkedtek a f6bb nemzetkozi részvényindexek.
= Vegyes mozgasok jellemezték pénteken a vezetd dllampapirokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 63,39 USD/hordd [-0,91%];
- WTlolaj 57,77 USD/hordé [-1,38%];
- Arany 1 463,60 USD/uncia [0,00%].
» Az IHS felmérése szerint 2019 novemberében az Egyesiilt Allamok és

Németorszag beszerzésimenedzser-indexe egyarant javult.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,54 25,48 4,2956 304,10 303,42
30 napja 329,30 25,59 4,2770 298,88 296,34

Hétf6é reggelre a forint darfolyama az euré és a svdjci frank ellenében
minimalisan er@sodott, mig a dolldrral szemben gyengilt a péntek reggeli
A hazai

viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona

értékekhez képest. fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 deviza
a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig e szint felett tartézkodik az eurd

ellenében.

A BUX 8,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,92 szdzalékos
emelkedéssel, torténelmi csicson zart a mult hét utolsé kereskedési napjan. A
hazai vezet6 részvények er6sodéssel zartak, a nap nyertese 1,85 szazalékos
arfolyam-emelkedéssel az olajipari vallalat volt. Az OTP részvénye rekordmagas
arfolyamon zart. A vizsgalt régids t6zsdeindexek — a torok kivételével — szintén
pozitiv tartomanyban zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 054 0,92%
BUMIX 39839 -0,36%
OTP Bank 14 280 0,92%
Richter 5950 0,34%
Magyar Telekom 441,5 0,34%
MOL 2974 1,85%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlas és 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6
a pénteki napon. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all. A régids
allampapirhozamok koézil a roman 10 éves hozam 5 ponttal emelkedett, mig
és a szlovak papirok esetében 1-3 bazispontos

a cseh, a lengyel

hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,04 -3
Romania Y10 4,39 5
Csehorszag Y10 1,44 -1
Szlovakia Y8 -0,08 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,07 0
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,215 -2
Y5 0,875 0
Y10 1,885 -1
Y15 2,71 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 404 0,44%
FTSE 100 7327 1,22%
DAX 13 164 0,20%
S&P 500 3110 0,22%
DJIA 27876 0,39%
Nikkei 225 23293 0,78%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a f6bb nemzetkozi részvényindexek. Az emelkedésben
féként a pénteken megjelent beszerzésimenedzser-indexek jatszottak szerepet.
Bar mindharom vezet6 amerikai index feljebb keriilt, az elmualt hét egészét
tekintve atlagosan 0,2 szdzalékos csokkenést regisztraltak. Ezzel megtort a
negyedik hete tartd lendilet, ami 6sszhangban dllhat azzal, hogy a bizakodd
nyilatkozatok ellenére az amerikai-kinai kereskedelmi parbeszédben sem
tortént érdemi elGrelépés: az Amerikai Szovetségi Tavkozlési Bizottsag
hivatalosan dontott arrdl, hogy a kinai Huawei és ZTE nemzetgazdasagi
kockazatot jelent, igy a vallalatok kikerultek az allami programok lehetséges
résztvevdinek korébdl. Az eurdpai piacok tébbnyire mérsékelt emelkedéssel
zartak. Nagyobb mértékben egyediil a londoni FTSE 100 index keriilt foljebb. Az
emelkedés a romld brit beszerzésimenedzser-indexnek kdszonhetd, aminek
kovetkeztében gyengiilt a font, és ez pedig kedvezett a brit exportintenziv
vallalatoknak. Azsidban a kereskedelmi tédrgyaldshoz flizott remények
kovetkeztében pozitiv volt a hangulat a hét els6é kereskedési napjan. A
hongkongi t6zsde kiemelkedd, kozel 1,5 szazalékos pluszban teljesitett, mig a
tovabbra is harmincéves csucsa kozelében jard japan Nikkei 0,8 szazalékkal

kerult feljebb.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,77 0

spanyol 0,41 -4

olasz 1,29 2

portugal 0,40 -2

német -0,36 -3

francia -0,05 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mérsékelt, tobbségében emelked6é hozammozgas jellemezte a vezeté
allampapirok piacait. A megfigyelt papirok kozll egyedil a 10 éves olasz
allamkotvény hozama csokkent, 2 bazisponttal. A tobbi allamaddssag terhében
2-4 bazispont kozotti emelkedést regisztraltak a tegnapi napon. A legnagyobb,
4 bazispontos hozamemelkedés a portugdl kotvény esetében tortént.
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Olaj- és  Csékkentek az olajarak pénteken. A csiutortoki aremelkedés korrekcidjaként a
aranyarfolyam  hemgzetkézi tézsdeindexek ndvekedése ellenére kdzel 1 szazalékkal keriiltek
lejjebb pénteken az irdnyadd olajarak. Janudri hatarid6re az észak-amerikai
WTI nyersolaj hordénkénti ara igy 58 dolldr ala esett, mig a termelést korlatozo,
december elejére varhaté megdllapoddas hatdsara a Brent tipusu olaj ara kisebb

mértékben csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $63,39 -0,91%
Arany S 1463,60 0,00%
WTI olaj $57,77 -1,38%

Nem valtozott az arany arfolyama. A kereskedelmi targyaldsok el6rehaladasaig
a befekteték a kivaras mellett dontottek. A megel6z6 napokban azonban
jelent6sebb csokkenést lathattunk, igy a sarga nemesfém darfolyamanak
50 napos mozgdatlaga ismét az 1 500 dollaros szint ala kerilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

IHS beszerzési- Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet felmérése szerint 2019 novemberében
menedzser-  tovabb javult az Egyesiilt Allamok beszerzésimenedzser-indexe. A mutatd az
index oktéberi 51,3 pont utdn 52,2 ponton all, ami az Uj megrendelések szdmanak
novekedésén keresztlil a gazdasagi novekedés gyorsuldsat jelzi el6re. Bar a
német index szintén feljebb keriilt, a 43,8 pont azt jelenti, hogy a feldolgozdipar
tovabbra is negativan hat a teljes kibocsatdsra, az eurézéna egészében pedig

stagnalas varhaté.
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