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= Kedd reggelre mindhdrom vezetd devizdhoz képest gyengiilt a forint.
= A BUX 7,6 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,98 szazalékos csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar Adllampapirok hozamaban stagnalds és novekedés volt
tapasztalhatoé a hétfGi napon.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bdazisponttal kerilt feljebb, igy a 131-es
értéken all.
= Eurdpaban negativ, mig a vildgon masutt altaldban pozitiv t6zsdei hangulat
uralkodott hétfén.
= Tobbnyire hétfén is emelkedtek a 10 éves allampapir benchmarkok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
— Brentolaj 48,32 USD/hordd [+0,70 %];
— WTlolaj 46,29 USD/hordé [+0,90 %];
— Arany 1 326,90 USD/uncia [-0,60 %].
= No&vekvd, de néhany fontos komponens tekintetében nem kielégité mértéki

a kinai ipari termelés béviilése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,55 27,003 4,3500 283,58 275,71
30 napja 309,64 27,011 4,2715 284,72 277,34

Kedd reggelre mindhdrom vezeté devizahoz képest gyengiilt a forint, az
elmozduldsok azonban egyik esetben sem voltak jelent&sek. A forint arfolyama
az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral szemben egyarant, valtozatlanul a 30
napos szint alatt tartézkodik. A régids devizak kozll a cseh korona eurdhoz
viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all, azonban a lengyel

zloty a szint folé kerdlt.

A  BUX 7,6 millidrd forintos, dtlag alatti forgalom  mellett
0,98 szazalékos csokkenéssel fejezte be a hétfGi kereskedést. Az amerikai
t6zsdéken pénteken tapasztalt eladdi nyomas atkerilt Eurdpaba, de a BUX
felllteljesitése megmaradt. Minden vezetd részvény gyengiléssel fejezte be a
tegnapi kereskedést, a legrosszabbul a MOL teljesitett, amelynek arfolyama
1,33 szazalékkal esett. A régios t6zsdék is rosszul teljesitettek, nem volt olyan

t6zsde, amelyik névekedni tudott volna.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 168 -0,98%
BUMIX 1 803,97 -0,18%
OTP Bank 7 408 -0,92%
Richter 5729 -0,88%
Magyar Telekom 447 -0,67%
MOL 17 055 -1,33%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirok hozamaban stagnalas és ndvekedés volt tapasztalhatd a
hétf6i napon. A hosszu szegmensben emelkedtek a hozamok, azonban a
rovidebb lejaratokon stagndldst regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke 1
bazisponttal kerilt feljebb, igy a 131-es értéken all. A régids allampapirhozamok
vegyesen valtoztak, a legnagyobb elmozdulas a cseh 10 éves allamkotvények
hozamaban volt megfigyelhet6, amely 3 bazisponttal emelkedett. A magyar
allampapirok hozamnovekedése jelentésebb volt a tegnapi napon, mint a régié

mas orszagaié.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 -1
Romania Y10 3,07 0
Csehorszag Y10 0,27
Szlovakia Y8 0,06




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 0
M6 0,47 0
M12 0,62 0
Y3 1,39 2
Y5 1,97 6
Y10 2,96 6
Y15 3,2 6
Bubor ON 0,92 3
5 év CDS 131 1

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 342 -0,95%
FTSE 100 6700 -1,12%
DAX 10431 -1,34%
S&P 500 2159 1,47%
DIIA 18 325 1,32%
Nikkei 225 16 739 0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hangulatban zartak hétfén a legfébb indexek. Eurdpdban
egyértelmden eladdi nyomas alakult ki. Itt a keresked6k a Fed tisztségviselGinek
nyilatkozataira vartak és feltehet6en emiatt portfélié-tisztitast hajtottak végre.
Az Egyeslilt Kirdlysagban szintén a jegybank felé irdnyul majd a figyelem, itt a
csttortoki Bank of England ulést varjak a befektet6k. Az Amerikai Egyesult
Allamokban korrigaltak az indexek. Az emelkedésben szerepet jatszott , hogy a
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tegnapi kereskedés alatt nyilatkozott a jové heti Fed lés el6tt az utolsd Fed
tisztvisel6, aki a kamatemelésekkel kapcsolatban inkdbb  dévatos
megkozelitésének adott hangot. Brainard nyilatkozata utan a dollar esett a
jennel és az eurdval szemben. A Fed kamatdontd Ulése szeptember 20-21-ére
esik, addig nem valdszinlsithet6 uGjabb irdanyadé kommunikacié a Fed
tisztvisel8i részérdl. Azsidban szintén emelkedtek a részvényindexek. Az itteni
keresked6k tobbsége tovabbra is az alacsony amerikai alapkamatnak oriilne.
Mindekozben a kinai kézponi bank az eddig megszokottndl hosszabb, 28 napos
repo konstrukciét vezetett be tegnap, mintegy 9 milliard dollar értékben.
Elemz6k szerint a konstrukcidé bevezetése egyuttal azt is jelzi, hogy a kinai
jegybank egyelSre nem kivan kamatot csokkenteni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,67 0
spanyol 1,08 0
olasz 1,28 3
portugal 3,20 5
német 0,04 3
francia 0,27 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacan vegyes volt a kereskedési hangulat. Az USA
10 éves allamkotvényénél volatilis volt a kereskedés, végil a pénteki
zarbértékhez kozeli értéken zartak az aukcidok. Eurépdban a portugal
allamkotvények emelkedtek a legjobban, mig a gorog papirok 6sszesen 20
bazispontot mozdultak el felfelé ebben a honapban. A német allamkotvények
tovabbra is pozitiv tartomanyban tartézkodnak.

Olaj-és  Néttek az olaj benchmarkok arfolyamai hétfén. A kereskedék tovabbra is
aranyarfolyam  pinak egy részleges, vagy teljes kitermelés-befagyasztasi megegyezésben a
fébb szerepl6k (féként Szaud-Arabia és Oroszorszag) kozott, annak ellenére,
hogy az OPEC tegnapi jelentése az OPEC-en kivili export novekedését
vizionalizalta, illetve valdszinUsitette azt is, hogy nem fog érdemben csokkenni a
nem OPEC kitermelés sem az év masodik felében. Azért volt mégis magas az
oktéberi és novemberi hataridds szallitasu olaj kereslete, mert gyengiilt a
dollar, ezért olcsdbba valt az olaj a kiilfoldi befektetSknek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,32 0,70%
Arany $1326,90 -0,60%

WTI olaj $ 46,29 0,90%

Tovabb folytatédott, és immaron négy, egymast kéveté kereskedési napja
csokken az arany dra. A nemesfém kereskeddi attél tartanak, hogy a Fed
varhaté kamatemelési dontése a részvénypiacok felé tereli a befektet6ket.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Varakozdsoknak A tegnapi napon nem hoztak nyilvanossagra irdnyadd makroadatot, de ma
megfelel6  reggelre  publikdltdk a  vildggazdasdg allapotara  vonatkoztathatd,
mertékben n6tta  oyarshecslésnek is tekinthetd kinai ipari termelést mérd indexet. Az éves alapon
kinai ipari termelés mért 6,3 szazalékos emelkedés megfelel az elemz6i varakozdsoknak (6,2
szazalék atlagban), valamint az utébbi id6szak trendjének. A kinai gazdasag
allapotat illetéen pozitiv fejlemény, hogy kétszamjegy(i ndvekedést produkalt a
kereskedelmi szektor. Ugyanakkor tovdbbra sem névekszik kielégité mértékben
az alldeszkoz-allomany és az elbrejelzések szerint ebben nem lesz szamottevd

valtozds a jov6ben sem.
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Forrds: Forex Factory, National Bureau of Statistics China
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