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= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, a dollarral szemben viszont er6sodott a kedd reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 5,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,2 szazalékos
eséssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdnapos kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-10 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 0©sszegben fogadott el a 3 hdnapos
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,03 szdzalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 81-es értéken all.

= A magyar termékkivitel volumene 8,1, a behozatalé 9,6 szazalékkal
emelkedett 2019 juliusdban az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest.
Az aktivum igy 53 millié eurdval kevesebb a 2018. juliusinal.

= Estek a részvényindexek a vilag irdnyadd borzéin oktdber elsé napjan.

= Tegnap jellemzéen enyhe hozamnodvekedés kovetkezett be a 10 éves
allamkotvények kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 58,89 USD/hordd [-0,60%];
- WTlolaj 53,62 USD/hordé [-0,84%];
- Arany 1 489,00 USD/uncia [+1,10%].

= Az Eurostat tegnap megjelent els6 becslése szerint az eurdzéonaban

2019 szeptemberében az éves szint( inflacié 0,9 szdzalék volt, ami

0,1 szazalékponttal alacsonyabb az augusztusban mértnél.



Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes mozgasok

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint
, , Ma reggel 335,53 25,77 4,3767 308,64 307,02
arfolyamaban
30 napja 330,92 25,88 4,3600 304,32 301,61

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengilt, a dollarral szemben viszont er8sodott a kedd reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkz mindharom deviza viszonylataban jéval a 30 napos
szintje felett all, a dollar ellenében tegnap napkdzben 18 éves rekordszintre
emelkedett az arfolyam. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint
alatt, a lengyel zloty afelett tartézkodik az eurd ellenében.

Csokkenéssel A BUX 5,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,2 szazalékos eséssel
zartahazai  fejeszte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike negativan
értektGzsde teljesitett, a nap vesztese 1,64 szazalékos visszaeséssel az OTP volt. A vizsgalt

régios t6zsdeindexek csokkenéssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40112 -1,20%
BUMIX 4 223,06 -1,34%
OTP Bank 12 580 -1,64%
Richter 4914 -1,13%
Magyar Telekom 438 -0,45%
MOL 2870 -0,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 12 hdnapos kivételével —

hozammozgasoka  csskkentek a hozamok, a hosszti szegmensben 1-10 bazispontos emelkedés volt
magyar

, o megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssdg KezelS Kézpont (AKK) a
allampapirpiacon

meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hénapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,03 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 8l-es értéken all. A régiods
allampapirhozamok koézil a szlovdak addssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal
mérséklédott, mig a cseh és a roman hozam 1, illetve 5 bazisponttal
emelkedett. A lengyel allampapirok esetében nem regisztraltak elmozdulast.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,99 0
Romania Y10 4,13 5
Csehorszag Y10 1,32 1
Szlovakia Y8 -0,26 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 -2
M6 0,02 -1
M12 0,015 1
Y3 0,405 2
Y5 1,045 3
Y10 2,02 5
Y15 2,575 10
Bubor ON 0,11
5 év CDS 81 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokken6 A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 juliusaban a
kilkereskedelmi  kivitel volumene 8,1, a behozatalé 9,6 szizalékkal emelkedett az el6z8 év
tobblet azonos id@szakahoz képest. Az aktivum 204 milliéd eurd volt, 53 millié eurdval
kevesebb a 2018. juliusindl. A termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete
2019. januar—juliusban 3,3 milliard eurdét tett ki, 1,1 millidrd eurdval

kevesebbet, mint egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 -1,31%
FTSE 100 73608 -0,65%
DAX 12 264 -1,32%
S&P 500 2940 -1,23%
DJIA 26 573 -1,28%
Nikkei 225 21779 -0,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a részvényindexek a vilag irdnyado boérzéin oktober elsé napjan.
A befektet6i hangulatot az amerikai és eurdpai ipar allapotardl a nap folyaman
megjelent kedvezdStlen adatok hataroztak meg, amelyek felerGsitették a globalis
gazdasdag lassuldsaval kapcsolatos félelmeket. Az ISM amerikai feldolgozdipari
beszerzésimenedzser-index szeptemberben — szemben az augusztusi, enyhe
novekedésre szamitd varakozdsokkal — tobb mint tiz éves mélypontra kerdlt.
A visszaesés mogott elemz6k a Kindval folytatott kereskedelmi haborut és ezzel
Osszefliggésben az Uj exportmegrendelések csokkenését latjdk. A Wall Street
mindharom vezetd indexe — a S&P 500, a DJIA és a Nasdaq hasonlé mértékd,
1,1-1,3 szazalék kozotti minuszban zart. A varatlanul gyenge amerikai adat az
europai tézsdéket is kellemetlenil érintette. Emellett a nap folyaman az
eurézonardl is hasonldéan rossz hirek lattak napvildgot. Az IHS Markit
beszerzésimenedzser-indexe 2012 oktébere o6ta a legalacsonyabb szinten
tartozkodik. A mutatéd a kibocsatas, az Uj megrendelések és a beszerzések
tekintetében is erGteljes visszaesésrdl tanuskodik szeptember hdnapban. A
paneurdpai Stoxx 600 és a frankfurti DAX mutatdok egyarant 1,3 szazalékkal
keriltek lejjebb, mig a londoni FTSE 100 veszteségét az angol font — az export6r
cégek részvényeire kedvezéen hatd — gyenglilése mérsékelte. Az azsiai piacok is
esni kezdtek a kedvez6tlen amerikai hirek és a Wall Street gyenge
teljesitményének hatdsara, bar annak mértéke elmaradt a tengerentulitdl.
A japan Nikkei 0,5 szazalékos veszteséggel zarta a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,64 -3
spanyol 0,16 2
olasz 0,86 3
portugal 0,18 2
német -0,56 1
francia -0,26 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap jellemz6en enyhe hozamnodvekedés kovetkezett be a 10 éves
adllamkotvények kereskedésében. Egyediil az amerikai dallampapir hozama
mérséklédott, korrigdlva némileg az elmult hdénapban elért jelentGs
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hozamnovekedést. A nyugat-eurdpai allamaddssagok terheiben egyarant
kismérték(i emelkedés kovetkezett be, a legnagyobb, 3 bazispontos névekedést
az olasz kotvény esetében regisztraltak.

Olaj- és  Csokkentek a hataridés olajarak a nemzetkozi piacokon. A tegnap megjelent
aranyarfolyam  gvenge amerikai ipari adat a kereslet csékkenése miatti aggodalmakat téplalva
az olajarakra is nyomast gyakorolt. Szintén hozzdajarult az areséshez Ecuador
bejelentése, miszerint 2020. januar 1-jével kilép az OPEC-b6l. A hatodik napja
csokkend aru észak-amerikai West Texas Intermediate olajfajta 45 centtel lett
olcsébb novemberi szallitdsra, mig a globalis irdnymutatdnak szamitdé Brent

olajtipus decemberi hatarid8s ara 36 centtel keriilt lejjebb a zarasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,89 -0,60%
Arany $ 1 489,00 1,10%
WTI olaj $ 53,62 -0,84%

Novekedett az arany ara tegnap. Az arany ara a hétf6i jelent6s esés utan
felfelé kapaszkodott, miutan a globdlis gazdasagi helyzet miatti aggodalmak
megemelték az arany irdnti keresletet. A menedékfunkciét betdlté nemesfém
decemberi hatarid6s arfolyama 16,10 dollart er6s6dott a tegnapi nap folyaman.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend inflacio Az Eurostat tegnap megjelent elsé becslése szerint az eurdézénaban
az eurozonaban 2019 szeptemberében az éves szintli inflacié 0,9 szazalék volt. Ez
0,1 szazalékpontos csokkenést jelent az augusztusi szinthez képest. Az el6z6 év
azonos idGszakdhoz viszonyitva a legnagyobb aremelkedés az élelmiszer, ital,
dohany arufécsoportban (1,6%), valamint a szolgdltatasok korében (1,5%)
kovetkezett be, mig az energiaszektorban 1,8 szazalékos fogyasztodi
arcsokkenést regisztraltak. Szlovakidban (3,1%) és Hollandidban (2,7%) volt a
legnagyobb arnodvekedés, mig Cipruson és Portugdlidban negativ irdnyu
arvaltozast (-0,5% ill. -0,3%) mértek.
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