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Vezetoi dsszefoglalo

e Az amerikai és a nyugat-eurdpai vezetS részvényindexek pozitiv tartomanyban
zartak.

e Ma reggel a 310-es szinten tartézkodott a forint az eurdéval szemben.

e A BUX 1,4 szazalékos pluszban fejezte be a tegnapi napot, az OTP 3,1 szazalékkal
emelkedett.

e Jelentls hozamcsokkenés az allampapir-piac hosszu szegmensében.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenést kovetGen 151

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



A 310-es szinten
tartozkodott az
eurd kedd reggel

Erds pluszban a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A hétf6 délutani érdkban a forint megkozelitette a 311-es szintet az eurdval
szemben, majd ma reggelre 0,78 szazalékos erdsédést kévetéen a 310,5-6s
szinten allt a kurzus. A svdjci frank 0,4 szazalékos erdsodést kovetéen 296,89
forintot ért a bankkozi devizapiacon ma reggel. A dollar/forint keresztarfolyam, a
forint 0,28 szazalékos esését kovetSen a 275,74-es szinten tartdzkodik.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,50 -0,78% EUR/USD 11,1264 -1,04% GBP/USD 11,5766 -0,78%
CHF/HUF 296,89 -0,40% EUR/CHF  1,0452 0,11% EUR/CZK 27,18 -0,18%
USD/HUF 275,74 0,28% usD/JIPY 123,70 0,83% EUR/PLN  4,1655 -0,20%

A dollar 1,04 szazalékos erds6dést, a svajci frank arfolyama pedig 0,11 szazalékos
gyengllést mutatott a kozos eurdpai valutahoz képest. A dollarral szembeni
erGsodést alapvet6en a gorog targyalasok korili spekulaciok motivaljak. A
lengyel zloty 0,20, a cseh korona 0,18 szazalékos erGs6dést mutatott a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Optimista hangulatban telt a tegnapi kereskedés, miutdn a gérog targyalasokkal
kapcsolatban tortént némi elGrelépés; Athén vdarhatdan tobb megszoritast is
vallal a mentGcsomag keretében. A BUX végiil 6,6 milliard forintos forgalom
mellett 1,4 szazalékos pluszban zart a tobbi eurdpai tozsde emelkedésével
parhuzamosan. A vezet6 papirok kozil az OTP kiemelked6en, 3,1 szdzalékos
pluszban zdarta a napot. A régios indexek szinte mindegyike nyereséggel zart a jo
hangulatnak koszonhet6en. A lengyel WIG-20 nyujtotta a legjobb teljesitményt,
mely 2,2 szazalékos emelkedéssel fejezte be a tegnapi napot.
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JelentGs
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21775 1,4
OTP Bank 5477 3,1
Richter Gedeon 4260 0,0
Magyar Telekom 404 0,7
MOL 14400 1,1

Hétfén rovid lejaratokon minimalis hozamelmozdulast lathattunk, mig az
adllamkotvények piacdn jelent6s a hozamesés, igy az allampapir-piaci
hozamgorbe meredeksége csokkenésbe valtott. A referencianak tekintett 10
éves papirok esetében 14 bazispontos, a 15 éveseknél 10 bazispontos a
hozamcsokkenés. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenést
kovetSen 151 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,03 1
Mé 1,01 -2
M12 1,03 1
Y3 2,10 -5
Y5 3,01 -8
Y10 3,95 -14
Y15 4,21 -10
Bubor ON 1,73 17
5 év CDS 151 -1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Javult a kinai
feldolgozdipar
teljesitménye

Dinamikusabb az
amerikai lakaspiac

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj ara

Nemzetkozi piacok

A HSBC altal kozzétett gyorsjelentés szerint a kinai feldolgozéipari PMI juniusi
értéke 49,6 pont lett, ami a majusi értékhez képest 4 tizeddel jelent
magasabbat. Ez azt jelenti, hogy a kinai feldolgozdipar teljesitménye lassabb
Utemben sz(ikil — 50 pont feletti értéknél mar béviilésrél lehet beszamolni.

Az utdébbi 6 évet tekintve idén majusban kototték a legtobb adasvételit az
Egyesilt Allamok hasznéltlakas-piacan. Eves alapon mar nyolcadik hénapja né a
lakdseladasok szdma. A lakaspiaci kinalat 1,8 szdzalékkal novekedett az el6z6 év
azonos idGszakdhoz képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11461 3,81 Dow Jones 18120 0,58
CAC 40 4999 3,81 S&P 500 2123 0,62
FTSE 100 6 826 1,72 Nasdaq 5154 0,72

Hétfon jelentds nyereséggel zartak a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek,
Amerikaban viszont az eurdpainal visszafogottabb erdsodés volt jellemzé a
tézsdei kereskedésre. A tengerentilon a Nasdag minden id6k legmagasabb
zaréértékét érte el. Az S&P 500 ugyancsak csucs kozeli szinten fejezte be a
tegnapi napot. Az indexek teljesitményére kedvez6en hatottak a goérog
megallapodashoz fliz6d6 remények, amelyek Eurdépaban mar nagymértékd
emelkedéshez vezettek. A DAX és a CAC 40 is 3,81 szazalékkal kerilt feljebb,
mikozben az FTSE 100 is jelent6s mértékd, 1,72 szdzalékos er6sodést ért el. A
hirek hatdsara az athéni index 9 szazalékos nyereséget konyvelhetett el.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,12 -17 Németorszag 0,89 13
Olaszorszag 2,16 -12 Franciaorszag 1,25 8
Portugalia 2,80 -26 USA 2,36 10

A varhatéan mar a héten bekdvetkez6 gorog megallapodas hire a kockdzatosabb
eszkdzok irdnydba terelte a befektetbket, igy a német 10 éves kotvényhozamok
13, mig az az amerikai 10 éves lejaratl papirok hozama 10 bdazisponttal
emelkedett. A perifériaorszagok hozamai esetében ugyanakkor jelent6s esés
lathatd a novekvé kereslet kdvetkeztében.

A hét els6 kereskedési napjan nétt az olaj arfolyama: a WTI 1 szdzalékos
aremelkedés kovetkeztében atlépte a 60 dolldros horddnkénti arfolyamszintet,
mikozben az északi-tengeri Brent 0,7 szazalékos novekedést kdvetGen 63,47
dolldron zart. Az energiahordozé aranak valtozasdra tobbek kozott a gorog
addssagvalsag, a vilagpiaci tulkinalat és az aktiv amerikai furétornyok szamanak
csokkenése is befolyasolhatja. Az arany arfolyama tovabbi mérsékl6dést
kovetéen 1184,7 dollaron fejezte be a hétfGi napot.
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