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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest gyengiilt.

= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid futamidékén nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben egyarant 1-4 bdazispontos hozamcsdkkenéseket
regisztraltak.

= A keddi diszkontkincstarjegy-aukcién az allamaddssdg kezel6 altal
meghirdetett 20 millidard forintos allomanyt teljes egészében lefedték az
ajanlatok, atlagosan 0,25 szdzalékos hozam mellett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-o0s értéken all.

= 2016 oktéberében az ipari termel6i d&rak atlagosan 1,2 szazalékkal
csokkentek az egy évvel korabbi szinthez képest.

» A keddi nemzetkozi tézsdenapon Eurépaban 0,3 szazalék korili pluszban zart
a Sotxx 600 és a Dax, mig a londoni borze csdkkenéssel fejezte be a napot. Az
Egyesiilt Allamokban vegyesen teljesitettek az indexek.

= Az EUR/USD devizakereszt 0,25 szazalékos erésddéssel, az 1,0587-es szinten
allt a devizapiac amerikai zarasakor.

» Arupiaci benchmarkok zaroészintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]

- Brentolaj 46,38 USD/hordd [-4,01%];
- WTlolaj 45,23 USD/hordé [-4,09%)];
- Arany 1 187,90 USD/uncia [-0,24%].

= A masodik korrekcids adatbecslés szerint éves bazison 3,2 szazalékkal bévilt

az Egyesiilt Allamok GDP-je a harmadik negyedévben, ami az elmult két év

legjobb adatanak szamit.



Gyengiilt a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Hozamcsokkenés a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,45 27,039 4,436 289,09 292,98
30 napja 308,05 27,022 4,306 284,98 280,89

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz arfolyama az euréhoz, a svajci frankhoz és
a dollarhoz viszonyitva egyarant a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids
devizdk kozul a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is a 30 napos szint
felett all.

A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A vezetd részvények mindegyike
gyenglilt, a nap vesztesei a Richter és a Magyar Telekom volt, arfolyamuk
csokkent. A

egyarant 1,02 szazalékkal régiés tézsdeindexek vegyesen

teljesitettek kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 816 -0,62%
BUMIX 1878,3 0,07%
OTP Bank 7981 -0,73%
Richter 5840 -1,02%
Magyar Telekom 487 -1,02%
MOL 18130 -0,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid futamidékon — a 3 hdnapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-4 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamaddéssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,25 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is
a 126-os értéken all. A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak, 1-9
bazisponttal emelkedtek, azonban a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe

2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,50 9
Romania Y10 3,48 1
Csehorszag Y10 0,58 -2
Szlovakia Y8 0,38 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,28 -2
M6 0,30 0
M12 0,45 0
Y3 1,11 -2
Y5 2,08 -2
Y10 3,37 -4
Y15 3,7 -1
Bubor ON 0,13 -3
5 év CDS 126 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

140
>
120
-
100
Jy—
80
60
S O O O O
40
0”2+
0 O <« oo ;N O = n N~ 0O «=H o N~ O
N & 9 © 9 oS 9 <+ < <+ = + & & & & «
o o «+H4 @ «“HE @ @«“H @ @«“w@ @ @«“AS A A A =S A A9 A9 A = -
s =2 4 <+ 49 <o o o < o < o <o = <o < -
o o v v ovu u wvu wu wu uwvu wvu wvu wu vu v v v
e T e I e T e E e A e A e I e I e N s R e AN e FN e HR e AN e N e I o |
o o o o o o oo oo oo o o o o o o o o
N NN NN NN N N NN N N NN NN
HU cz PL SK RO

Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,2 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2016 oktéberében az ipari termelSi arak atlagosan
csOkkentek azipari 12 szazalékkal voltak alacsonyabbak, ezen beliil a belféldi értékesitési drak a
termeldi arak feldolgozéiparban 1,0 szazalékkal emelkedtek, mig a villamosenergia-, gaz-,
gbzelladtas, légkondiciondlds nemzetgazdasagi agban — az energiahordozdk
hosszu ideje tartd vildgpiaci arcsokkenésének hatasara — az arak 6,2 szazalékkal
elmaradtak az egy évvel korabbitél. Az ipar exportértékesitési arai

1,3 szazalékkal mérséklédtek az egy évvel kordbbihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 341 0,33%
FTSE 100 6772 -0,40%
DAX 10 620 0,36%
S&P 500 2202 -0,53%
DJIA 19121 0,12%
Nikkei 225 18308 0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keddi t6zsdenapon Eurdépaban 0,3 szazalék koriili pluszban zart a Sotxx 600
és a Dax, mig a londoni borze csokkenéssel fejezte be a kereskedést. Az
EUR/USD devizakereszt 0,25 szazalékos erGsodéssel, az 1,0587-es szinten allt a
nap végén, az egy nappal korabbi 1,0613-as paritdshoz képest. Az Egyesiilt
Allamokban vegyesen teljesitettek az indexek: a Dow 0,12 szazalékkal keriilt
feljebb, a Nasdaqg napkozpben Uj csucsot ért el, az S&P 500 viszont tobb, mint
0,5 szazalékot esett a kereskedés soran. Amerikaban batoritotta a befektet6ket
a frissen kozzétett j6 Utem( GDP novekedésrdl érkez6 statisztika. Az olaj- és az
energetikai szektor kapitalizacidja jelent6s csokkenéssel zart az olajarak 4
szadzalékot meghaladd zuhandsa miatt. A piaci szerepl6k ma Bécsre figyelnek: az
OPEC megdllapodast szamos kétely Ovezi, a piacok hatalmas csapkodasban
voltak az elmult hetekben. A nap folyaman Ujabb megerésit6 jelzés érkezett a
piacok felé a Fed decemberi kamatemelését illetGen: a Fed kormanyzdja,
Jerome Powell sajtdnyilatkozatdban a  kamatemelés idGszerliségét
hangsulyozta. Az azsiai régidban nem volt jelentG6s mozgds szerdan, a Nikkei

minimalisan kerilt feljebb. A befektet6k vilagszerte a k6olajcsucsot varjak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 -2
spanyol 1,51 -6
olasz 1,98 -9
portugal 3,65 6
német 0,23 4
francia 0,72 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampiprok masodlagos piacan jelent6s mozgasokat regisztaltak: az olasz
allampiprok piaci finanszirozdsa 9 bdazisponttal csokkent, a portugdl papirok
esetében viszont 6 bazisponttal emelkedtek a kamatok. Az olasz allampapirok
befektetési kereslete hevesen reagal az olasz bankrendszer és belpolitika

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



parhuzamos valsaga mellett — a keddi nap folyaman jelent6sen, 2,4 szazalékkal
felfelé korrigaltak az olasz bankpapirok a hétf6i 1,8 szazalékos esést kdovetben.
Olaj- és A keddi vilagpiacon drasztikusan, 4 szazalék feletti mértékben zuhantak az
aranyarfolyam  gaisrak. Szadd-Ardbia és Oroszorszag kemény allaspontja utan Irdn energetikai
minisztere is kijelentette: Irdn a kitermelés befagysztasarél igen, a
csokkentésérdl nem kivan targyalni. A piacok ma Bécsre figyelnek: ha sikeril az
olajhatalmaknak megallapodniuk, akar rovid tdvon 60 dolldros savban
stabilizdléodhat az olajar a vilagpiacon, azonban a piacok altal kivanatosnak
tartott egyezség hidnydban az energiahordozé horddnkénti arfolyama akar 35
dollaros sav kdzelébe eshet az elemzGi becslések szerint.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,38 -4,01%
Arany $11187,90 -0,24
WTI olaj $45,23 -4,09%

Az arany arfolyama uncidnként 1190 dollar ald kerilt a keddi kereskedés
folyaman.

Globalis makrogazdasagi hirek

A vartnal nagyobb A masodik korrekcids adatbecslés szerint éves bazison 3,2 szazalékkal bévilt
mertékben bévilt  az Egyesiilt Allamok GDP-je a harmadik negyedévben, ami 0,3 sz4zalékponttal
az USA gazdasaga  (haoasabb, mint a kordbban kdzzétett elézetes adat. Ez két év Gta a
legmagasabb értéknek tekinthet6. A decemberi kamatemelés ezzel még
valdszinlbbé valt. Jelent6sen boviilt a lakossagi fogyasztds, a korabban becsiilt

2,1 helyett 2,8 szazalékos mértékben.

Real GDP: Percent change from preceding quarter

Q4 Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 23 Q4 Q1 Q2
2012 2013 2014 2015 2016
U.5. Bureau of Economic Analysis Seasonally adjusted annual rates

Forrds: U.S. Bureu of Economic Analysis
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