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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint a
dollarral szemben is jelent&sen er6s6dott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
csokkenéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton csupdn 1-1 bazisponttal keriltek
feliebb a hozamok, a hosszi szegmensben ugyanakkor jelentds,
11-15 bazispontos emelkedéseket konyveltek el hétfén.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
» Eséssel kezdték a hetet a vezetd tézsdeindexek.
= Jelentésen emelkedtek az allampapir hozamok a hénap elsé kereskedési
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 62,40 USD/hordd [-0,05%];
- WTlolaj 55,96 USD/hordé [-1,41%];
- Arany 1 469,20 USD/uncia [-0,20%].
= Novemberben csokkent a beszerzési menedzserindex az Egyesiilt

Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,98 25,544 4,2864 301,96 299,64
30 napja 327,80 25,503 4,2495 297,74 293,39

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal, valamint
a dollarral szemben is jelent8sen er6s6dott a hétfé reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6éz mindhdarom vezeté deviza viszonylataban a 30 napos
szintje felett all. A régios devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty szintén a
30 napos szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
csokkenéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai vezetd részvények
kozil egyedil a Magyar Telekom er6sodott. A nap vesztese a MOL volt, az
olajipari vallalat papirjai kozel 3 szazalékot veszitettek értékiikbél. A vizsgalt
régidos tézsdeindexek — az orosz és a lengyel kivételével — mérsékelten
erésodtek hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43370 -0,77%
BUMIX 3957,61 -0,18%
OTP Bank 14 270 -0,14%
Richter 5815 0,00%
Magyar Telekom 442 0,45%
MOL 2854 -2,73%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton csupan 1-1 bdzisponttal keriltek
feliebb a
11-15 bazispontos emelkedéseket konyveltek el hétfén. A magyar 5 éves CDS

hozamok, a hosszi szegmensben ugyanakkor jelentGs,

tovabbra is a 78-as értéken all. A régidés allampapirhozamok is kivétel nélkil
novekedtek: a lengyel 2, a roman és cseh 4-4, a szlovak addssagfinanszirozas
terhei pedig 5 bazisponttal kerilt foljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 2
Romania Y10 4,58 4
Csehorszag Y10 1,46 4
Szlovakia Y8 -0,01 5
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,05 1
M6 0,01 1
M12 -0,045 1
Y3 0,365 15
Y5 1,235 15
Y10 1,965 11
Y15 2,75 13
Bubor ON 0,07 1
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 401 -1,58%
FTSE 100 7 286 -0,82%
DAX 12 965 -2,05%
S&P 500 3114 -0,86%
DJIA 27 783 -0,96%
Nikkei 225 23380 -0,64%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eséssel kezdték a hetet a vezet6é tdézsdeindexek. A piacok hangulatat
alapvetSen befolyasolta, hogy az Egyesiilt Allamok vamot vet ki az argentin és
brazil acéltermékekre. Emellett a francia termékeket is vammal sujtana,
mintegy bilintet&intézkedésként arra, hogy Franciaorszag kiilon addkat vezet be
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az amerikai technoldgiai vallalatokra, mint a Google és az Apple. A kinai
kedvezd feldolgozoipari adatok mellett a szektor gyenge amerikai adatai is
rontottdk a befektet6k hangulatat. Az Egyesiilt Allamokban a pénteki réviditett
nyitva tartds utdn csokkentek a részvényarfolyamok, igy a Dow Jones Ipari Atlag
index kozel egy szazalékkal kerilt lejjebb, mig az S&P 500 index értéke 0,9
szdzalékot gyengiilt. A technoldgiai papirokat tomorit6é Nasdaq index 1,1
szazalékos csokkenést mutatott. A rossz hangulat az eurdpai piacokra is
atterjedt, igy estek a nagyobb t6zsdék. A londoni FTSE 100 index kisebb 1
szazalék alatti gyengiilést mutatott. Azsidban vegyesen teljesitettek a piacok
reggel, a shanghaji t6zsde 0,3 szdzalékos emelkedést mutat, mig a japan
Nikkei 225 index 0,6 szazalékot gyengiilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,82 5
spanyol 0,48 7
olasz 1,43 10
portugal 0,45 5
német -0,28 8
francia 0,03 8

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelentésen emelkedtek az allampapir hozamok a hdénap elsé kereskedési
napjan. A legnagyobb mértékben az olasz addssagfinanszirozas terhe
novekedett, tiz bazisponttal, melyet a német, a francia és a spanyol kovetett.
Az amerikai és a portugal hozamok 5-5 bazisponttal keriiltek feljebb hétfén.

Olaj- és  Vegyesen mozogtak az olajarak a hét els6 napjan. Az arfolyamot a kinai
aranyarfolyam  fe|dolgozéipari adatok javuldsa felfelé, az amerikai feldolgozdiparbdl érkezé
negativ hirek lefelé hatdan befolydsoltdk. Emellett a kézelg6é OPEC taldlkozén
varhaté nagyobb termeléscsokkentés hire az arfolyam emelkedése irdnyaba
hatott. Az észak-amerikai WTI olajfajta janudari jegyzésre 55,96 dollarba kerilt
hordéonként, igy 1,4 szadzalékkal kerilt feljebb, mig a Brent olajtipus januari

arfolyama alig mozdult, 62,4 dolldron zarta a napot.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 62,40 -0,05%
Arany $1469,20 -0,20%
WTI olaj $ 55,96 1,41%

Enyhén korrigdlt az arany ara hétfon. A csdkkenés hatterében a kedvezd kinai
makroadatok allnak, melyek az ipari termelés er6s6dését mutattak, igy javitva a
vilaggazdasagi kilatasokat. Emellett az allampapirpiaci hozamok emelése is az
arfolyam csokkenése iranyaba hatott. A nemesfém uncidnkénti ara februari
jegyzésre 0,2 szazalékkal 1469 dollarra emelkedett.
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Globalis makrogazdasagi hirek
Amerikai Novemberben csokkent a beszerzési menedzserindex az Egyesiilt Allamokban.
beszerzési Az amerikai Institute for Supply Management (ISM) adatai szerint a
menedzserindex 2019 novemberi indexérték 48,1 szazalék volt, mely alatta marad az oktéberi
48,3 szazaléknak, és negyedik hoénapja tartd csokkenést mutat. Az (j
megrendelések indexe 47,2 szazalékon dllt, 1,9 szazalékpontos havi
csokkenéssel, a termelési index 49,1 szazalékos értéke 2,9 szazalékpontos
javuldst mutatott novemberben.
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