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= Szerda reggelre a forint arfolyama a dollarhoz, az eurdhoz és a svdjci
frankhoz képest egyarant gyengiilt.

= A BUX 9,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vdltozatlanok maradtak a
hozamok, a hosszi szegmensben stagnaldas mellett 1-2 bdazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
20 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hénapos futamidej(i DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.

= A Monetaris Tandcs a jegybanki kamatlabak vdltozatlanul hagyasardl
dontott.

= Az amerikai és az azsiai vezet6 nemzetkozi részvényindexek emelkedéssel,
mig a nyugat-eurdpai indexek vegyesen zartdk a keddi kereskedési napot.

= Vegyesen alakultak a hozamok a vizsgalt nemzetkézi allampapirpiacokon a
hét masodik kereskedési napjan.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 54,15 USD/hordd [+0,52%];
- WTlolaj 51,47 USD/hord6 [+0,66%];
~ Arany 1 261,80 USD/uncia [+0,10%].

= MaJdjusban minden eddiginél magasabb szintet ért el a német Uzleti
hangulatindex.

= 2017 els6 negyedévében a német gazdasag brutté hazai terméke (GDP) 0,6

szazalékkal nétt 2016 utolsé negyedévéhez képest.



Gyengllt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalds és
hozamcsdkkenés a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,40 26,42 4,2026 282,53 276,06
30 napja 311,19 26,82 4,2433 287,56 286,48

Szerda reggelre a forint arfolyama a dollarhoz, az euréhoz és a svajci frankhoz
képest egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza
viszonylataban tovabbra is a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régios devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 9,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szdazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet§ részvények
— a Richter kivételével — gyengiiltek, legjelentésebb mértékben, 1,16 szazalékkal
a MOL részvényeinek arfolyama csokkent. A régids tézsdeindexek vegyesen

fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34731 -0,42%
BUMIX 2088,34 0,04%
OTP Bank 8860 -0,65%
Richter 7118 0,82%
Magyar Telekom 467 -0,43%
MOL 22090 -1,16%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton valtozatlanok maradtak a hozamok,
a hosszUi szegmensben — a stagnald 5 éves dallampapirhozam kivételével —
1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az
Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfeleld 6sszeget fogadott el a 12 hénapos futamidejl DKJ-bdl.
A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 113-as értéken all. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel
és a roman hozam esetében 2, illetve 4 bazispontos hozamcsdkkenést, mig a
szlovdk adodssag-finanszirozds terhe esetében 1 bazispontos emelkedést
regisztraltak. A cseh allampapirhozam valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 -2
Romania Y10 3,75 -4
Csehorszag Y10 0,89 0
Szlovakia Y8 0,35




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,05 0
M12 0,12 0
Y3 0,87 -2
Y5 1,86 0
Y10 3,09 -1
Y15 3,69 -1
Bubor ON 0,33 19
5 év CDS 113 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

A Monetaris Tanacs A Magyar Nemzeti Bank tajékoztatasa alapjan a Monetaris Tanacs 2017. majus

nem modositotta  23.j (jlésén a jegybanki kamatlabak valtozatlanul hagyasardl dontott. A
jegybanki

g jegybank indoklasa szerint az elGrejelzési id6szakban élénkil a magyar gazdasag
kamatlabakon

novekedése, a gazdasagban vannak még kihasznalatlan kapacitasok, de ezek a
kibocsatas novekedésével fokozatosan megszlinnek. Az inflacié fenntarthatdan
2018 els6 felétdl éri el a jegybanki célt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 392 0,22%
FTSE 100 7485 -0,15%
DAX 12659 0,31%
S&P 500 2398 0,18%
DJIA 20936 0,19%
Nikkei 225 19743 0,66%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai és az azsiai vezet6 nemzetkozi részvényindexek emelkedéssel,
mig a nyugat-eurdpai indexek vegyesen zartdk a keddi kereskedési napot. A
New York-i t6zsde irdnyadé indexei emelkedtek, de szlik sdvban mozogtak: a 30
vezet§ iparvallalat Dow Jones indexe 0,19 szazalékkal, mig a részvények
szélesebb korét felolel6 S&P 500-as mutatd 0,18 szazalékkal né6tt. A visszafogott
kereskedés hatterében egyrészt a Donald Trump elndk kormdnyzata altal
beterjesztett koltségvetési javaslat latolgatdsa, masrészt tobb gyenge gazdasagi
adat megjelenése (az Uj lakdsértékesitések szamanak négyhavi, valamint a
feldolgozdipar novekedésének nyolchavi mélypontra sillyedése) all. Nyugat-
Eurdpaban az arfolyamok vegyesen mozogtak, a londoni FTSE 100 index 0,15
szdzalékos csokkenéssel, a frankfurti DAX 0,31 szdzalékos emelkedéssel fejezte
be a napot. Azsidban valamennyi vezetd részvényindex er§sodott, a legnagyobb
mértékd, 0,66 szazalékos novekedést a japan Nikkei mutatta a jen dollarral
szembeni er6s6désének kdszonhetben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,28 3
spanyol 1,61 -1
olasz 2,11 -2
portugal 3,16 1
német 0,40 1
francia 0,84 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a hozamok a vizsgalt nemzetkoézi allampapirpiacokon a
hét masodik kereskedési napjan. A valtozasok nem voltak jelentGsek, a
legnagyobb mértékben, 3 bazisponttal a 10 éves amerikai allampapir hozama
nétt, mig a legnagyobb, 2 bazispontos csdkkenés az olasz kotvény hozamaban
tortént.

Olaj- és Kedden sorban az 6todik napon emelkedett az olaj benchmarkok arfolyama.
aranyarfolyam  a; emelkedés hatterében az a befektetsi véarakozas &ll, hogy a hét masodik
felében tartandd (lésikon az OPEC-orszagok Ujabb hat honapra
meghosszabbitjdk a termeléscsokkentésrél sz6l6 megdllapodasukat. A

keresked6k szintén szamoltak azzal, hogy Donald Trump amerikai elndk a
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koltségvetési javaslata részeként az amerikai stratégiai készletek egy részének
eladasat tervezi.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,15 0,52%
Arany $1261,80 0,10%
WTI olaj $51,47 0,66%

paw’d

Az arany arfolyama kedden az el6z6 napi — aprilis vége 6ta nem latott —
csticshoz képest minimalisan tovdbb emelkedett. Az emelkedés elsésorban a
gyengélkedd dollarnak készonhetd. A befektet6k ugyanakkor némileg dvatosak
voltak a hétf6i angliai terrortamaddst kovetéen.

Globalis makrogazdasagi hirek

Euférikus német A mincheni ifo Gazdasagkutatd Intézet tegnap kozzétett adatai szerint
tzleti hangulat  m3jusban minden eddiginél magasabb szintet ért el a német iizleti
majusban hangulatindex. A index értéke majusban az el6z6 havi 113,0 pontrol 114,6
pontra emelkedett. A németorszagi vallalatvezet6k mind a jelenlegi Uzleti
helyzetet, mind az Uzleti varakozasaikat illetéen jelent6sen javuld helyzetrdl
szamoltak be. A feldolgozdipar aktuadlis helyzetének megitélése utoljara 2011

juliusaban volt hasonléan magas szinten.

Tovabbnétta A Német Statisztikai Hivatal (Destatis) kdzleménye szerint 2017 elsé
német gazdasdg negyedévében a valtozatlan &ras, szezondlis és naptarhatdstdl megtisztitott
adatok szerint a német gazdasag brutté hazai terméke (GDP) 0,6 szazalékkal
nétt 2016 utolsé negyedévéhez képest, meghaladva a 2016. év harmadik és
negyedévének szerényebb, 0,2, illetve 0,3 szazalékos novekedési titemét. 2016
azonos id6szakdhoz képest a valtozatlan dron mért bdviilés mértéke 2,9

szazalék volt.
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