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= Szerda reggelre minimalis elmozduldsokat mutatott a hazai fizet6eszkoz
arfolyama a f6bb devizakkal szemben.
= A BUX 8,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,2 szazalékkal
er6sodott a keddi napon.
= A rovid szegmensben jelent6sen csokkentek a hozamok, a hosszu
lejaratokon minimalis hozamnovekedést regisztraltak.
= A magyar CDS értéke nem véltozott, igy a 152-es értéken allt kedden.
= A KSH adatai alapjan 6 szdzalékkal n6tt a brutté atlagkereset.
= A kontinentalis t6zsdéken kedden az eladasi hullam uralta a parkettet,
Amerikaban csak a Dow index tudott a z6ld zénaban zarni.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,66 USD/hordd [-0,64%];
- WTlolaj 44,65 USD/hordo [-1,32%];
- Arany 1 332,30 USD/uncia [-0,05%].
= (Csokkentek a hozamok az dllamkotvények masodpiacan.
= Négy éves mélypontra kerllt a német gazdasag kilatasaiban irdnyadé ZEW
konjuktura index, az eurozdéna gazdasagaban szintén jelent6sen visszaestek a

realgazdasagi varakozasok.



Stagnalt a forint
szerda reggel

Atlag alatti
forgalom mellett
emelkedd
arfolyamok a
budapesti t6zsdén

Zomében csdkkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 314,97 27,01 4,374 290,05 285,99
30 napja 312,5 27,05 4,3864 286,93 276,26

Szerda reggelre csak minimdlis elmozduldsokat mutatott a hazai fizet6eszkoz
arfolyama a f6bb devizdkkal szemben. A forint mindharom vezeté devizdhoz
képest a 30 napos szint felett all. A régids devizak kozlil a cseh korona és a
lengyel zloty eurdval szembeni keresztarfolyama valamelyest a 30 napos szintek
alatt tartézkodik.

A BUX 8,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,2 szazalékkal
erdsodott a keddi napon. A vezet6 papirok vegyesen teljesitettek, a legnagyobb
elmozdulast a Richter részvényei mutattak 2,65 szdzalékos novekedéssel, mig a
nap vesztese a Magyar Telekom volt, melynek papirjai 0,45 szdzalékkal
gyengliltek. A régids t6zsdék vegyesen zartak a keddi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 410 1,19%
BUMIX 1711 -0,14%
OTP Bank 6 630 1,30%
Richter 5800 2,65%
Magyar Telekom 445 -0,45%
MOL 17 595 0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A keddi
allampapirpiacon, a rovid szegmensben jelentGsen csdkkentek a hozamok,

napon érdemi mozgdsok voltak megfigyelhet6ek a magyar
legnagyobb mértékben a 3 hénapos DKJ esetében, 13 bazisponttal. A hosszu
lejaratokon minimalis (1 bazispontos) hozamndvekedést regisztraltak. A kedden
tartott diszkont kincstarjegy aukciéon a 40 millidrd forintos meghirdetett
mennyiségre teljes egészében befogadta az ajanlatokat az allamaddssag-kezeld,
atlagosan 0,6 szazalékos hozam mellett. A magyar CDS értéke nem valtozott,
igy a 152-es értéken allt kedden. A régios allampapirpiacokon minimalis, 1-3
bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd, Szlovakia 8 éves papirjainak

hozama stagnalt.

Régios allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 1
Romania Y10 3,27 3
Csehorszag Y10 0,40 1
Szlovakia Y8 0,17 0




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,55 -13
M6 0,56 -6
M12 0,70 -4
Y3 1,42 1
Y5 2,00 1
Y10 2,83 1
Y15 3,13 1
Bubor ON 0,51 34
5 év CDS 151,54 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6 szazalékkal n6tta A KSH adatai alapjan 2016 majusdban a brutté atlagkereset 262 100 forint volt,

brutto atlagkereset 6 szgzalékkal magasabb, mint egy évvel korabban. 2016. januar-majusban a
bruttd atlagkeresetek 6,1 szazalékkal né6ttek az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva. Az év elsé 6t honapjaban a nettd keresetek emelkedése — az SZJA
mértékének 1 szazalékpontos csokkenése kdvetkeztében — a bruttd bér atlagat
meghaladd mértékd, 7,7 szazalékos volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

A kontinentalis t6zsdéken kedden az eladasi hulldm uralta a parkettet, az
indexek igy nem tudtdk megugrani a harom hetes cslicsot. Az indexek kozil
Amerikaban a Dow emelkedni tudott, az S&P 500 és a Nasdaq viszont a piros
zdénaban végzett.

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 337 0,41%
FTSE 100 6697 0,03%
DAX 9981 -0,81%
S&P 500 2164 0,14%
DIIA 18559 0,14%
Nikkei 225 16 681 -0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A Brexit sokkhatdsa utdni lassu épitkezés megtorpant az eurdpai t6zsdéken, a
befektet6i hangulatot letorte a nap kozben kdzzétett német ZEW konjunktura
index visszaesése. A Dax index értéke zdrasra a 10 000 pontos hatar ala
csuszott. A befektet6k ovatosak, és a pillanatnyilag érzékelt kockdazatok
keriilése motivdlja a portfolidk menedzsmentjét — emelte ki az egyik londoni
keresked6hdaz elemzéje. A gyengil6 font tovdbbra is élénkitette a felvasarlok
t6zsdei mozgasat, az FTSE 100 ha kicsivel is, de pozitiv tartomanygan tudott
végezni a kontinens negativ teljesitményével szemben. Amerikdban erGsitették
a t6ézsdei hangulatot az épitGiparbdl érkezé kedvezd hirek, az év eleji gyengébb
teljesitmény utan a szektor juniusi teljesitményindexe emelkedést mutatott. A
Wall Street Journal-ben megjelent cikkben a U.S. Bank pivate bankinkg
portfolio-menedzsere, Eric Wiegand valdszindsiti, hogy a Fed szeptemberben
Ujra fontoldra veheti a kamatszint emelését. Az el6z6 havi kedvezd
munkaerdpiaci és jovedelmi adatokat nem szabad tulértékelni, a Fed
dontéshozdi hosszabb, legaldbb negyedéves a kamatemelési politikat tamogatd
periodust kell, [lassanak — emelte ki a pénzligyi szakember.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 -3
spanyol 1,19 -5
olasz 1,24 -2
portugal 3,08 -5
német -0,03 -1
francia 0,21 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allamkotvények masodpiacan csokkentek a hozamok. A befekteték a
negativba valté eurdpai konjukturaban a biztonsagos eszkdzoket részesitették
elényben.
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Nyersanyagok

Brent olaj $46,66 -0,64%
Arany $1332,30 -0,05%

WTI olaj $44,65 -1,32%

A keddi globalis nyersanyagpiacot a csokkend olajarfolyamok jellemezték. A
globalis gazdasdgi novekedés és rossz eurdpai konjuktura kilatdsok
bizonytalanna teszik a keresletet a piacon. Az arany arfolyama minimalisan,
0,05 szazalékkal keriilt lejjebb a keddi kereskedési nap zarasakor a hétf6i zaré
arfolyamhoz képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

ZEW: négyéves A német ZEW konjuktura index -6,8 pontra zuhant vissza a Brexit utani elsé
mélyponton a  adatkézlés szerint. A pénzpiacok széméara a német és 4ttételesen az eurdpai

, nem,et. gazdasag vonatkozdsdban irdnyadd konjuktura-jelentés indexe négyéves
realgazdasagi ) . , , f e _—
Kilatasok mélypontra zuhant. A Brexit szavazas eredménye sokkolta a pénzligyi szakért6k

tobbségét, a német gazdasagba vetett bizalom megingdsdaban a kozéptavu
gazdasdagi novekedés koriili bizonytalansdgok vastagon megmutatkoznak a piaci
varakozasok negativ fordulatdban — mondta a ZEW elndke a jelentés
kommentdrjdban. A ZEW eurozéna gazdasdagban mért konjunktura indexe is
jelent@s visszaesést mutat az el6z6 honaphoz képest.
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