TERVEZET

A nemzetgazdasagi miniszter
.../2017. (...) NGM rendelete
a befektetési vallalkozas altal alkalmazando termék-jovahagyasi folyamatrol

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL. torvény 180. § (2) bekezdés c)
pontjaban kapott felhatalmazas alapjan és a Kormany tagjainak feladat- és hataskorérdl szolo
152/2014. (VL. 6.) Korm. rendelet 90. § 14. pontjdban foglalt feladatkéromben eljarva a
kovetkezOket rendelem el:

1.§

(1) E rendelet hatalya kiterjed a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, illetve a kiegészitd
szolgaltatast végzd befektetési vallalkozasra, hitelintézetre, befektetési alapkezeldre azzal,
hogy ahol a rendelkezés befektetési vallalkozast emlit, ott hitelintézetet, illetve befektetési
alapkezel6t is érteni kell.

(2) E rendeletet a befektetési vallalkozasra és hitelintézetre abban az esetben is alkalmazni
kell, amikor ligyfeleinek strukturalt betétet értékesit vagy azzal kapcsolatos tanacsadast nyujt
azzal, hogy ahol a rendelkezés pénziigyi eszkozt emlit, ott strukturalt betétet is érteni kell.

2.§

A pénziigyi eszkozok kialakitdsa magéaban foglalja a pénziigyi eszkozok létrehozasat,
kifejlesztését, illetve kibocsatasat. Pénziigyi eszkozok kialakitdsa esetén a befektetési
véllalkozas megfeleld és aranyos modon teljesiti a 3-5. § kdvetelményeit, figyelembe véve a
pénziigyi eszkoz jellegét, a befektetési szolgaltatast €s a termék célpiacat.

3.§

(1) A befektetési vallalkozas olyan eljardsokat €s intézkedéseket alakit ki és alkalmaz,
amelyek biztositjak, hogy a pénziigyi eszkozok kialakitasa megfeleljen az osszeférhetetlenség
megfeleld kezelésére vonatkozd kdvetelményeknek, beleértve a javadalmazasi politikat is.

(2) A pénziigyi eszkozoket kialakitdé befektetési véllalkozas biztositja, hogy a pénziigyi
eszkoz kialakitasa ne okozzon hatranyt a végso tigyfeél szamara.

(3) Ha a befektetési vallalkozas mar sajat szamlan tartja az alapul szolgél6 eszkozoket, akkor
biztositja, hogy a pénziigyi eszkoz kialakitasa ne okozzon a piac integritdsdban problémat
azaltal, hogy a befektetési vallalkozas a termék alapjaul szolgald eszkozokkel szembeni sajat
kockazatat vagy kitettségét csokkenti, illetve befolyasolja.

(4) Ha a befektetési vallalkozas pénziigyi eszkozt alakit ki, akkor elemzi a potencidlis
Osszeférhetetlenségeket, igy kiilondsen megvizsgalja az olyan helyzetet, amely hatranyosan
érintheti a végso tligyfelet azaltal, hogy a végso tigyfél

a) a befektetési vallalkozas altal korabban tartott kitettséggel ellentétes iranyu kitettséget
véllal, vagy

b) azzal ellentétes iranyu kitettséget vallal, mint amilyen Kkitettséget a pénziigyi eszkoz
értékesitése utan a befektetési vallalkozas vallalni kivan.
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(5) Mielétt a termék piacra bocsatasarol hataroz, a befektetési vallalkozas mérlegeli az adott
pénziigyi eszkOz altali veszélyeztetést a pénziigyli piacok rendes miikddésére vagy
stabilitasara.

4.§

(1) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a pénziigyi eszk6zok kialakitasaban részt vevo
alkalmazottja rendelkezzen a kialakitani tervezett pénziigyi eszkoz jellemzoinek ¢és
kockézatainak megértéséhez sziikséges szakértelemmel.

(2) A befektetési vallalkozas vezetd testiilete ellenérzi a véllalkozas termék-jovahagyasi
folyamatat. A vezet testiiletnek sz6l6 megfelelési jelentések a befektetési vallalkozas altal
kialakitott pénziigyi eszkdzokrdl szolo informaciokat — beleértve a forgalmazasi stratégiara
vonatkozo informaciokat — tartalmaznak. A megfelelési jelentéseket a befektetési vallalkozas
a Feliigyelet kérésére a rendelkezésére bocsatja.

(3) A Dbefektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabélyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény (a tovabbiakban:
Bszt.) 21. § (2) bekezdése alapjan kinevezett személy ellenérzi a termék-jovahagyasi
folyamatok kidolgozasat és rendszeres feliilvizsgalatat annak érdekében, hogy feltarasra
keriiljon minden kockazat a 3-5. §-ban meghatarozott kotelezettségek teljesitésének
elmulasztasaval kapcsolatban.

(4) Ha a befektetési vallalkozas egy termék kialakitasa soran egyiittmiikodik tobbek kozott
olyan szervezetekkel is, amelyek nem a Bszt. szerint engedélyezettek és feliigyeltek, vagy
harmadik orszagbeli vallalkozasokkal, irasbeli megallapodasban rogzitik kolcsonods
feladatkoreiket.

5.§

(1) A befektetési vallalkozas a pénziigyi eszkdz esetében kelld részletességgel azonositja a
potencialis célpiacot, €s meghatarozza az ligyféltipust vagy tigyféltipusokat, amelyeknek az
igényeivel, jellemzdivel és céljaival a pénziigyi eszkoz 0Osszeegyeztethetd. E folyamat
részeként a befektetési vallalkozas azonositja azon iigyfélcsoportot vagy tigyfélcsoportokat,
amelyeknek igényei, jellemz6i és céljai nem Osszeegyeztethetdk a pénziigyi eszkozzel. Ha
befektetési vallalkozasok kozosen alakitanak ki egy pénziigyi eszkozt, akkor csak egy
célpiacot kell azonositani.

(2) A mas befektetési vallalkozasokon keresztiil forgalmazott pénziigyi eszkozoket kialakitod
befektetési vallalkozas a kialakitott pénziigyi eszkozzel vagy hasonl6 pénziigyi eszkdzokkel, a
pénziigyi piacokkal és a potencidlis veégsd ligyfelek igényeivel, jellemzdivel és céljaival
kapcsolatos tudasa és multbeli tapasztalatai alapjan meghatarozza azon tigyfelek igényeit és
jellemzoit, akik szamara a termék megfeleld.

(3) A befektetési vallalkozas elvégzi pénziigyi eszkozei forgatokonyv-elemzését, amely
értékeli a termék altal a végso ligyfelek szamara negativ kimenetellel jaré kockazatot, €s hogy
ez a kimenetel milyen koriilmények esetén kovetkezhet be. A befektetési vallalkozas negativ
koriilmények kozott értékeli a pénziigyi eszkozt, igy kiilondsen

a) a piaci kornyezet romlasat,

b) a pénziigyi eszkoz kialakitdjanal vagy a kialakitasdban vagy mukodtetésében részt vevo
harmadik személynél pénziigyi nehézségek vagy egyéb partnerkockdzat felmertilését,

c) a pénziigyi eszkoznek a forgalmazhatdsag szempontjabol torténd életképtelenné valésat,
vagy

d) a pénziigyi eszkoz iranti keresletnek a vartnal sokkal magasabb szintjét, ami megterheli a
befektetési vallalkozas eréforrésait, illetve az alapul szolgald eszkoz piacat.
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(4) A befektetési vallalkozas dont a pénziigyi eszkdznek a célpiac azonositott igényeivel,
jellemzoivel és céljaival valo megfeleldségérdl, igy kiilondsen

a) a pénzigyli eszkoz kockdzat/nyereség  profiljdnak a  célpiaccal  valo
Osszeegyeztethetdségérdl, valamint

b) figyelemmel van arra, hogy a pénziigyi eszkéz kialakitasanal az {ligyfél javat szolgald
jellemzok legyenek iranyadok, és nem alkalmaz olyan iizleti modellt, amelynek esetében a
nyereségesség az ligyfél szamara hatranyos kimenetellel jar.

(5) A befektetési vallalkozas kialakitja a pénziigyi eszk6zhoz javasolt dijszabasi strukturat,
amelynek sordn figyelembe veszi a kovetkezoket is:

a) a pénziigyi eszkdz koltségei és dijai Osszeegyeztethetok legyenek a célpiac igényeivel,
céljaival és jellemzdivel,

b) a dijak ne emésszeék fel a pénziigyi eszkoz elvart hozamat, igy kiilonosen, ha a koltségek
vagy dijak a pénziigyi eszk6zhoz kapcsolodd vart adokedvezmények majdnem egészével
egyenldek, azt meghaladjak vagy semmissé teszik, valamint

c) a pénziigyi eszkoz dijszabasi strukturdja megfelelden atlathato legyen a célpiac szamara,
azaz ne rejtsen el dijakat, vagy ne legyen tal 6sszetett a megértéshez.

(6) A pénziigyi eszkdz kialakitdja megkiild a befektetési vallalkozas részére minden
informdaciot, amely a befektetési vallalkozas altal ajanlani vagy értékesiteni kivant termékek
sziikséges megértését ¢és ismeretét szolgaljak, annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen
termékeket az azonositott célpiac igényeinek, jellemzdinek ¢és céljainak megfeleléen
forgalmazzak.

(7) A befektetési vallalkozas a forgalmazok szamdra a pénziigyi eszkdz megfeleld megértését,
¢s ajanlasat vagy értékesitését lehetové tevo sztenderdet hasznal. A befektetési vallalkozas
biztositja, hogy a forgalmazoénak nyujtott, a pénziigyi eszkdzre vonatkozd informacio
magaban foglalja

a) a pénziigyi eszkoz forgalmazasanak megfeleld csatorndira,

b) a termék-j6vahagyasi folyamatra, és

c) a célpiac értékelésére vonatkoz6 informaciokat is.

(8) A befektetési vallalkozas az altala kialakitott pénziigyi eszkozoket rendszeresen
feliilvizsgalja, figyelembe véve minden olyan eseményt, amely 1ényegesen befolyasolhatja az
azonositott célpiac szdmara a kockéazatot. A befektetési vallalkozas mérlegeli a pénziigyi
eszkoznek a célpiac igényeivel, jellemzdivel és céljaival vald dsszhangjat és a célpiac szamara
torténd forgalmazasat, illetve olyan tigyfelekhez valo eljutasat, akiknek az igényei, jellemzoi
és céljai nem egyeztethetOk dssze a pénziigyi eszkozzel.

(9) A befektetési vallalkozas a tovabbi vagy Ujboli piacra bocsatas elott feliilvizsgalja a
pénziigyi eszkozoket olyan események tekintetében, amelyek 1ényegesen befolydsolhatjdk a
befektetok szamara jelentett potencialis kockazatot, valamint rendszeres idokozonként értékeli
a pénziigyi eszkozok tervek szerinti miikodését. A befektetési vallalkozas meghatarozza, hogy
milyen gyakran vizsgalja feliil pénziigyi eszkdzeit relevans tényezdok alapjan, beleértve az
Osszetettséghez kapcsolodd tényezdket vagy a folytatott befektetési stratégia innovativ
jellegét.

(10) A befektetési vallalkozéas azonositja azokat az alapvetden fontos eseményeket, amelyek
befolyasolhatjdk a pénziigyi eszkdz potencialis kockdzatat vagy a hozaméaval kapcsolatos
varakozasokat, igy kiillondsen

a) egy kiiszobértek atlépését, ami befolydsolja a pénziigyi eszkdz hozamprofiljat vagy

b) bizonyos kibocsatok fizetoképességét, akiknek az értékpapirjai vagy biztositékai hatdssal
lehetnek a pénziigyi eszkoz teljesitményére.

(11) Ha a (10) bekezdésben meghatarozott események bekdvetkeznek, akkor a befektetési
véllalkozas
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a) az eseményre és annak a pénziigyi eszkozt érintd kovetkezményeire vonatkozé relevans
informaciokat az tligyfél, illetve a pénziigyi eszkéz forgalmazoéi rendelkezésére bocsatja, ha a
befektetési vallalkozds nem kozvetleniil ajanlja vagy értékesiti a pénziigyi eszkdzt az
ugyfeleknek,

b) megvaltoztatja a termék-jovahagyasi folyamatot,

c) leallitja a pénziigyi eszkdz tovabbi kibocsatasat,

d) modositja a pénziigyi eszkozt a tisztességtelen szerzdési feltételek elkeriilése érdekében,
e) megkeresi a forgalmazodt a forgalmazasi folyamat modositasanak megtargyalasa céljabol,

f) megsziinteti a forgalmazoval vald kapcsolatot, vagy

g) tajékoztatja a Feliigyeletet.

(12) A befektetési vallalkozas megvaltoztathatja a pénziigyi eszkoz értékesitési csatorndit, ha
a tudomasara jut, hogy a pénziigyi eszkoz értékesitése nem a tervek szerint zajlik.

6. §

(1) A befektetési vallalkozas, amikor az ligyfeleknek kindldsra vagy ajanlasra keriild, altala
vagy mas vallalkozasok altal kibocsatott pénziigyi eszk6zok és szolgaltatdsok korérdl hataroz,
megfeleld és ardnyos modon teljesiti a 6-8. § kovetelményeit, figyelembe véve a pénziigyi
eszkoz jellegét, a befektetési szolgaltatast €s a termék piacat.

(2) A befektetési vallalkozas szabalyzatban meghatarozott eljarasokkal rendelkezik annak
érdekében, hogy a pénzigyi eszkozokrol azok kialakitditol a relevans informacidkat
beszerezhesse.

(3) A Dbefektetési vallalkozas tdle elvarhatd6 modon mindent megtesz annak biztositasa
érdekében, hogy megfeleld ¢€és megbizhato informéciokat kérjen a termékekrdl azok
kialakitoitol, biztositva, hogy a termékeket a célpiac jellemzdinek, céljainak és igényeinek
megfelelden forgalmazhassa.

(4) Ha a relevans informacioé nyilvanosan nem hozzaférhetd, a forgalmazonak téle elvarhato
moddon mindent meg kell tennie, hogy megkapja a relevans informéciokat a kialakitotol vagy
annak kozvetitdjétdl. Ez a kotelezettség vonatkozik mind az elsddleges, mind a masodlagos
piacokon értékesitett termékekre, és ardnyosan alkalmazando, attél fiiggden, hogy milyen
mértékben szerezhetd be nyilvanosan hozzaférhetd informacid €s a termék mennyire dsszetett.
(5) A (4) bekezdés szerinti elfogadhatd nyilvanosan hozzéaférhetd informacié olyan
informaci6, amely egyértelmii, megbizhatd, és a jogszabalyokban rogzitett tdjékoztatasi
kovetelményeknek megfelelden késziilt.

(6) A befektetési vallalkozas meghatarozza az adott pénziigyi eszkoz célpiacat, még ha a
pénziigyi eszkoz kialakitdja nem is hatarozott meg célpiacot.

7.8

(1) A befektetési vallalkozds megfelel6 termék-jovahagyasi folyamatot alkalmaz, a
befektetési vallalkozas 4ltal kindlni vagy ajanlani szandékozott termékeknek és
szolgaltatdsoknak az azonositott célpiac igényeivel, jellemzdivel ¢és céljaival valo
Osszeegyeztethetosége érdekében, ¢és hogy a tervezett forgalmazési stratégia Osszhangban
legyen az azonositott célpiaccal.

(2) A befektetési vallalkozas megfeleléen azonositja €s értékeli azon iigyfelek koriilményeit
és igényeit, akikre 0sszpontositani kivan, biztositva, hogy az tigyfelek érdekei ne sériiljenek
értékesitési vagy finanszirozasi nyomdsbol eredden. E folyamat részeként a befektetési
véllalkozas azonositja azon tigyfélcsoportokat, amelyeknek igényei, jellemz6i és céljai nem
Osszeegyeztethetdk a termékkel vagy szolgaltatassal.
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(3) A befektetési vallalkozas a pénziigyi eszk6zok kialakitoitdl kapott informaciokat és a sajat
igyfeleire vonatkozd informdaciokat hasznalja fel a célpiac és a forgalmazasi stratégia
kialakitasahoz. Ha egy befektetési vallalkozas kialakité és forgalmazo, akkor csak egy
célpiac-értékelés sziikséges.

8. §

(1) A befektetési vallalkozas az altala kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszk6zok és
szolgaltatdsok korérdl, valamint az érintett célpiacokrdl vald dontéshez eljarasokat és
intézkedéseket alkalmaz ¢és dolgoz ki, amelyek biztositjak minden alkalmazando
kovetelménynek vald megfelelést, igy kiilondsen a kozzétételre, az alkalmassag vagy
megfeleloség értékelésére, az Osztonzokre €s az Osszeférhetetlenség megfeleld kezelésére
vonatkozo6 kovetelményeket. A forgalmazo 0j termékek kindldsa vagy ajanlasa esetén, vagy
ha valtozik az altala nyujtott szolgaltatas fokozott gondossaggal jar el.

(2) A befektetési vallalkozas rendszeres id6kozonként feliilvizsgalja és aktualizalja termék-
jovahagyasi  folyamatait, annak érdekében, hogy biztositsa azok folyamatos
megalapozottsagat €s a céljukra vald alkalmassagat, valamint sziikség esetén megfeleld
intézkedéseket alkalmaz.

(3) A befektetési vallalkozas az altala kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkdzoket és az altala
nyujtott szolgaltatdsokat rendszeresen feliilvizsgalja, amelynek sordn figyelembe vesz minden
olyan eseményt, amely Ilényegesen befolyasolhatja az azonositott célpiac szamara a
kockazatot.

(4) A befektetési vallalkozas a (3) bekezdés szerinti feliilvizsgalat soran legalabb értékeli az
adott terméknek vagy szolgaltatasnak az azonositott célpiac igényeivel, jellemzdivel és
céljaival vald 0sszhangjat, €s a tervezett forgalmazasi stratégia megfeleloséget.

(5) A befektetési vallalkozas ujra mérlegeli a célpiacot, illetve aktualizalja termék-
jovahagyasi folyamatait, ha tudomaséara jut, hogy egy konkrét termék vagy szolgaltatas
kapcsan rosszul azonositottdk a célpiacot, vagy a termék vagy szolgéltatas tobbé nem felel
meg az azonositott célpiac koriilményeinek, igy kiilondsen, ha a termék piaci valtozasok miatt
illikviddé vagy nagyon volatilissa valik.

(6) A Bszt. 21. § (2) bekezdése alapjan kinevezett személy ellendrzi a termék-jovahagyasi
folyamatok kidolgozasat és rendszeres feliilvizsgalatat, annak érdekében, hogy feltarasra
keriijon minden kockazat a 6-8. §-ban meghatarozott kotelezettségek teljesitésének
elmulasztasaval kapcsolatban.

(7) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a termékekrdl vagy szolgaltatasokrol informaciodt
nyujto alkalmazottja rendelkezzen a kindlni vagy ajanlani szandékozott termékek és a nytjtott
szolgaltatdsok jellemzdinek €s kockdzatainak, valamint az azonositott célpiac igényeinek,
jellemzdinek és céljainak megértéséhez sziikséges szakértelemmel.

(8) A befektetési vallalkozas vezetd testiilete ellendrzi a befektetési vallalkozas termék-
jovahagyasi folyamatat az adott célpiacoknak kindlt vagy ajanlott befektetési termékek és
nyujtott szolgaltatdsok korének meghatdrozasa céljabol. A vezetd testiiletnek sz0lo
megfelelési jelentések a befektetési vallalkozas altal kinalt vagy ajanlott termékekre és a
nyujtott szolgaltatdsokra vonatkoz6 informaciot tartalmazzak. A megfelelési jelentéseket a
befektetési vallalkozas a Feliigyelet kérésére a rendelkezésére bocsatja.

(9) A forgalmaz6 informacioval latja el a pénziigyi eszkozok kialakitojat az értékesitésrol, és
adott esetben, a (3) bekezdésben rogzitett feliilvizsgalatokrol, a pénziigyi eszk6zok kialakitoja
altal végzett termék-feliilvizsgalatok segitése érdekében.

(10) Ha tobb befektetési vallalkozds miikddik egyiitt egy termék vagy szolgaltatas
forgalmazasa soran, akkor a termék-jovahagyasi folyamatokra a 6-8. §-ban meghatarozott
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kotelezettséget a kozvetlen ligyfélkapesolattal rendelkezd befektetési vallalkozas teljesiti. A
kozvetitd befektetési vallalkozas

a) a lényeges termékinformaciokat eljuttatja a pénziigyi eszkozok kialakitoitol a lancban
utolso forgalmazohoz,

b) lehetové teszi, hogy a pénziigyi eszk6zok kialakitoja a termékértékesitésre vonatkozo
informaciokat megkaphassa annak érdekében, hogy teljesitse a sajat termék-j6vahagyasi
folyamataira vonatkozoé kotelezettségeit, és

) adott esetben alkalmazza az altala nyujtott szolgaltatdsok kapcsan a pénziigyi eszkozok
kialakitoira vonatkozd termék-jovahagyasi folyamatokra meghatarozott kotelezettségeket.

9.§

Ez a rendelet 2018. januar 3-an 1ép hatalyba.
10. §

Ez a rendelet a 2014/65/EU europai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek az iigyfelek pénziigyi
eszkozeinek és pénzeszkozeinek védelme, a termékirdnyitasi kotelezettségek, valamint a
dijak, jutalékok vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok nyujtdsara vagy atvételére
alkalmazand6 szabalyok tekintetében torténd kiegészitésérdl szold, a Bizottsag (EU)
2017/593 felhatalmazason alapuld iranyelve (2016. aprilis 7.) 9. és 10. cikkének vald
megfelelést szolgalja.

Varga Mihaly

nemzetgazdasagi miniszter
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A nemzetgazdasagi miniszter
.../2017. (...) NGM rendelete
a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészité szolgaltatashoz kapcsolodo
0sztonzokrol

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyair6l szoldo 2007. évi CXXXVIIL torvény 180. § (2) bekezdés d)
pontjaban kapott felhatalmazas alapjan és a Kormany tagjainak feladat- és hataskorérdl szolo
152/2014. (VL 6.) Korm. rendelet 90. § 14. pontjaban meghatarozott feladatkdromben eljarva,
a kovetkezoket rendelem el:

1.§

(1) E rendelet hatalya kiterjed a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, illetve a kiegészitd
szolgaltatast végzd befektetési vallalkozésra, hitelintézetre, befektetési alapkezeldre, azzal,
hogy ahol a rendelkezés befektetési vallalkozast emlit, ott hitelintézetet, illetve befektetési
alapkezeldt is kell érteni.

(2) E rendeletet a befektetési vallalkozasra €s hitelintézetre abban az esetben is alkalmazni
kell, amikor tigyfeleinek strukturalt betétet értékesit vagy azzal kapcsolatos tandcsadast nyujt,
azzal, hogy ahol a rendelkezés pénziigyi eszkozt emlit, ott strukturalt betétet is kell érteni.

2.§

(1) Az a befektetési vallalkozés, amely befektetési szolgaltatas vagy kiegészitd szolgaltatas
tgyfélnek torténd nyujtasaval kapcsolatban barmely dijat vagy jutalékot fizet vagy abban
részesiil, vagy barmely nem pénzbeli eldnyt nyajt vagy abban részesiil, biztositja, hogy a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL térvény (a tovabbiakban: Bszt.) 41. §
(5)-(7) bekezdésében meghatarozott feltételek és a (2)-(11) bekezdésben meghatarozott
kovetelmények mindenkor teljestilnek.

(2) A dij, jutalék vagy nem pénzbeli elény akkor tekinthetd ugy, hogy célja az iigyfélnek
nyujtott szoban forgd szolgaltatds mindségének javitasa, ha a kdvetkezo feltételek mindegyike
teljesiil

a) az érintett ligyfélnek tovabbi vagy magasabb szintli — a kapott 6sztonzok szintjével aranyos
— szolgaltatds nytjtasa indokolja,

b) nem szolgidlja kozvetleniil a benne részesiild vallalkozds, annak részvényesei vagy
alkalmazottai javat az érintett ligyfél szamadra jelentett nyilvanvalo elény nélkiil,

c) egy 0sztonzdvel kapcsolatban az érintett tigyfélnek folyamatosan nyujtott elony indokolja.
(3) A (2) bekezdés a) pontja tekintetében magasabb szintli szolgéltatds nydjtasnak tekinthetd
igy kiilonosen

a) nem fiiggetlen befektetési tanacsadds és hozzaférés biztositdsa az alkalmas pénziigyi
eszk6zok széles skalajahoz, beleértve a befektetési vallalkozassal szoros kapcsolatban nem
1év6 harmadik fél termékszolgaltatotol szarmazo megfeleld szamu pénziigyi eszkozt,

b) nem fiiggetlen befektetési tandcsadas nydjtasa kombinalva a kdvetkezdk valamelyikével
ba) az ligyfélnek felkinalt, azon pénziigyi eszkozok folyamatos alkalmassaganak legalabb
évente torténd értékelésére iranyulo ajanlat, amelyekbe az tigyfél befektetett vagy

bb) mas folyamatos szolgaltatas, amely valosziniileg értékes lehet az ligyfél szamara, igy
c) versenyképes aron hozzaférés biztositasa olyan pénziigyi eszk6zok széles koréhez, amelyek
valoszintsithetden megfelelnek az ligyfél igényeinek, beleértve a befektetési vallalkozassal
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szoros kapcsolatban nem 1évé harmadik fél termékszolgaltatotol szarmazo megfeleld szamu
eszkozt, és ezzel egyiitt vagy olyan hozzaadott értéket jelentd eszkozok biztositasa, igy
kiilonosen az érintett ligyfelet a befektetési dontések meghozatalaban segitd, vagy az érintett
igyfél szamara azt lehetévé tevo objektiv informdacios eszkozok, hogy nyomon kovesse,
modellezze és kiigazitsa azon pénziigyi eszkozok korét, amelyekbe befektetett, vagy a
pénziigyi eszkozok teljesitményérdl, valamint a kapcsolodd koltségekrdl és dijakrol szolod
id6szakos jelentések nyujtasa.

(4) A dij, jutalék vagy nem pénzbeli elony nem tekinthetd elfogadhatonak, ha az adott
szolgaltatasok ligyfélnek vald nyujtasa egyoldaluva valik vagy torzul a dij, jutalék vagy nem
pénzbeli elony kovetkeztében.

(5) A befektetési vallalkozasnak folyamatosan teljesitenie kell a (2) és (3) bekezdésben
meghatarozott kovetelményeket, ameddig nyujtja vagy kapja a dijat, jutalékot vagy nem
pénzbeli elonyt.

(6) A befektetési vallalkozasnak bizonyitania kell, hogy barmely altala fizetett vagy kapott
dij, jutalék vagy nem pénzbeli elény célja az ligyfélnek nyujtott érintett szolgaltatas
mindségének javitasa

a) a befektetési vallalkozas altal harmadik féltél befektetési vagy kiegészitd szolgaltatas
nyujtasaval kapcsolatban kapott minden dij, jutalék és nem pénzbeli eldny belsd listajanak
vezetése révén,

b) annak rogzitése révén, hogy a befektetési vallalkozas altal fizetett vagy kapott, illetve altala
felhasznalni kivant dijak, jutalékok és nem pénzbeli elényok hogyan javitjadk az érintett
igyfeleknek nytjtott szolgaltatdsok mindségét, és

c) az annak érdekében hozott 1épések rogzitése révén, hogy ne keriiljon veszélybe a
befektetési vallalkozasnak az tigyfél érdekének leginkabb megfeleld, becsiiletes, tisztességes
¢s szakszerli eljarasra iranyul6 kotelezettsége.

(7) A harmadik felektdl kapott vagy nekik nyujtott barmely kifizetés vagy elény tekintetében
a befektetési vallalkozasnak az ligyfél tudomasara kell hoznia (8)-(10) bekezdés szerinti
informéaciokat.

(8) A befektetési vallalkozas az érintett befektetési vagy kiegészitd szolgaltatas nyujtasat
megeldzden tdjékoztatja az tligyfelet a Bszt. 41. § (6) bekezdésének megfelelden az érintett
kifizetésre vagy elonyre vonatkozd informacidkrol. A kisebb nem pénzbeli elénydk
altalanossagban ismertethetok. Az egy iigyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatassal
kapcsolatban a befektetési vallalkozas altal kapott vagy fizetett egyéb nem pénzbeli elonyoket
kiilon kell arazni és az tigyfél tudomasara hozni.

(9) Ha a befektetési vallalkozas el6zetesen nem tudta megallapitani a neki jar6 vagy altala
nyujtando kifizetés vagy elény Osszegét, és ehelyett az adott 0sszeg kiszamitasara szolgéalo
modszert kozolte az tligyféllel, a befektetési vallalkozasnak utdlagosan informéciot kell adnia
ligyfelei szamara a kapott vagy nyujtott kifizetés vagy elény pontos 6sszegérol.

(10) A befektetési vallalkozasnak legalabb évente egyszer egyedileg tdjékoztatnia kell az
tigyfeleit a kapott vagy nyujtott kifizetések vagy eldnydk tényleges Osszegérél mindaddig,
amig a befektetési vallalkozas az érintett ligyfeleknek nyujtott befektetési szolgaltatasokkal
kapcsolatban kapja az 0Osztonzoket. A kisebb nem pénzbeli elénydk altalanossagban
ismertethetdk.

(11) A (7)-(10) bekezdésben foglalt kovetelmények végrehajtasa soran a befektetési
vallalkozasnak figyelembe kell vennie a Bszt. 40. § (5) bekezdés c) pontjaban, és az (EU)
2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 50. cikkében meghatarozott, a
koltségekre €s dijakra vonatkoz6 szabalyokat. Ha egy forgalmazasi lancban t6bb vallalkozas
vesz részt, minden egyes, befektetési szolgéltatdsi tevékenységet, illetve kiegészitd
szolgaltatast nyujto befektetési vallalkozasnak teljesitenie kell arra irdnyuld kotelezettségét,
hogy informéciokat tegyen kozz¢ ligyfelei szamara.
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3.§

(1) A fliggetlen alapon befektetési tandcsadast vagy portfoliokezelést nytjtdé befektetési
vallalkozasnak az atvétel utdn a leheté leghamarabb teljes mértékben tovabbitania kell
iigyfeleinek mindazt a dijat, jutalékot vagy pénzbeli elényt, amelyet harmadik fél vagy egy
harmadik fél nevében eljaro személy fizetett vagy biztositott az adott ligyfélnek nyujtott
szolgaltatasokkal kapcsolatban.

(2) A befektetési vallalkozas olyan szabalyzatot alakit ki és alkalmaz, amely biztositja, hogy
fliggetlen befektetési tanacsadas és portfoliokezelés nyujtasaval kapcsolatban harmadik felek
vagy harmadik fél nevében eljar6 személyek altal fizetett vagy biztositott minden dijat,
jutalékot vagy pénzbeli elonyt felosszon és tovabbitson az egyes ligyfelekhez.

(3) A befektetési vallalkozésnak — igy kiilondsen az ligyfél szamdra biztositott rendszeres
jelentések révén — tajékoztatnia kell az tligyfeleket a nekik tovabbitott dijakrol, jutalékokrol
vagy pénzbeli elényokrol.

(4) A fiiggetlen alapon befektetési tanacsadast vagy portfoliokezelést nyujtd befektetési
vallalkozds nem fogadhat el olyan nem pénzbeli eloényt, amely az (5) bekezdésnek
megfeleléen nem mindsiil elfogadhat6 kisebb nem pénzbeli elonynek.

(5) A kovetkezd eldnydk csak akkor mindsiilnek elfogadhatd kisebb nem pénzbeli eldnynek,
ha

a) a pénziligyi eszk6zhdz vagy befektetési szolgaltatdshoz kapcsolddd informacié vagy
dokumentécio altalanos jellegli vagy személyre szabott, hogy tiikrozze egy egyéni iigyfél
koriilményeit,

b) harmadik félt6l szadrmazé irdsbeli anyag, amely vallalati kibocsatd vagy potencidlis
kibocsatdo megbizasabol és koltségére — 11j kibocsatas reklamozasa céljabol — késziilt, vagy ha
a kibocsato a harmadik fél vallalkozast szerzddés alapjan alkalmazza és fizeti ilyen anyagok
folyamatos Osszeallitasanak céljabol, feltéve, hogy ezt a kapcsolatot egyértelmiien kdzzéteszik
az anyagban, ¢és az anyagot egyidejlileg az arra igényt tartd befektetési vallalkozasok vagy a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak,

c) egy konkrét pénziigyi eszkdz vagy egy befektetési szolgaltatas eldnyeirdl és jellemzdirdl
sz616 konferencidkon, szeminariumokon és egyéb képzéseken valo részvétel,

d) észszerlien csekély értékii vendéglatas, igy kiilondsen iizleti talalkozok vagy a c) pontban
emlitett konferencidk, szeminariumok vagy egyéb képzések soran biztositott étel és ital;
valamint

e) egyéb kisebb nem pénzbeli eldny, amely nyilvanvaléan javitja az tligyfélnek nyujtott
szolgaltatds mindségét, tovabba amelynek nagysagrendje ¢€s jellege a szervezet vagy az
azonos csoporthoz tartozd szervezetek Osszessége altal biztositott eldnydk teljes szintjére
tekintettel valdsziniitlenné teszi, hogy veszélyeztetné a befektetési vallalkozas azon
kotelezettségének betartasat, hogy az ligyfél érdekeinek legmegfeleldbb mddon jarjon el.

(6) Az elfogadhat6 kisebb nem pénzbeli elénynek észszerlinek és aranyosnak, valamint olyan
nagysagrendiinek kell lennie, amely valdsziniitlenné teszi, hogy az érintett iligyfél érdekeit
hatranyosan érintd méodon befolyasolja a befektetési vallalkozas magatartasat.

(7) A kisebb nem pénzbeli elénydket azeldtt kell kdzzétenni, hogy sor keriilne az érintett
befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok ligyfelek szdmdara torténd nyajtasara. A 2. § (7)
bekezdésével sszhangban a kisebb nem pénzbeli eldnyok altalanossagban ismertethetdk.
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4.8

Az tgyfeleknek portfoliokezelést vagy egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet, illetve
kiegészitd szolgaltatast nyujtd befektetési vallalkozas részére harmadik fél altal biztositott
elemzés nem minosiil 6sztonzonek, ha

a) a befektetési vallalkozas sajat forrasaibol teljesiti annak kifizetését vagy

b) a befektetési vallalkozas altal ellendrzott elemzési szamlarol torténik annak kifizetése.

5.§

(1) A 4. § b) pont szerinti esetben a befektetési vallalkozas

a) az elemzési szdmlan az elemzés finanszirozasara szolgald pénzeszkozoket kiiloniti el,
amelynek forrasat az tigyfélnek felszamitott, célzott elemzési dij képezi,

b) elemzési koltségvetést hataroz meg, amelyet rendszeresen értékel,

c) megalapozott mindségi kritériumok alapjan rendszeresen értékeli a vasarolt elemzés
mindségét és a jobb befektetési dontések meghozataldhoz vald hozzajarulasat,

d) a kovetkez6 informéciot bocsatja az ligyfél rendelkezésére

da) a befektetési szolgaltatds ligyfélnek torténd nyujtidsa eldtt az elemzésre eldirdnyzott
Osszegre, ¢s minden egyes lgyfél esetében az elemzési dij becsiilt 6sszegére vonatkozo
informacio,

db) a harmadik fél altal végzett elemzés kapcsdn minden egyes tligyfél esetében felmertilt
teljes koltségrol szolo, évi gyakorisaggal nyujtott informacio.

(2) Ha a befektetési vallalkozas elemzési fizetési szamlat vezet, a befektetési vallalkozasnak
iigyfelei vagy a Feliigyelet kérésére rendelkezésre kell bocsatania egy dsszefoglalot

a) az errdl a szamlardl kifizetett szolgéltatokra vonatkozodan,

b) egy meghatarozott idészak sordan az a) pont szerinti szolgaltatoknak kifizetett teljes
0sszegre vonatkozoan,

c) a befektetési vallalkozas altal kapott elénydkre és szolgaltatasokra vonatkozoan, valamint
d) arra vonatkozoan, hogy az elemzési szamlardl elkoltott teljes sszeg hogyan viszonyul az
adott 1iddszakra meghatarozott elemzési koltségvetéshez, feltiintetve az esetleges
kedvezményeket vagy atvitelt, ha marad pénzeszkoz a szamlan.

(3) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazasaban a célzott elemzési dij

a) csak a befektetési vallalkozas altal annak céljabol meghatarozott elemzési koltségvetésen
alapulhat, hogy megallapitsa az ligyfeleinek nyujtott befektetési szolgaltatasok tekintetében a
harmadik fél altal végzett elemzés iranti igényt, valamint

b) nincs az tigyfelek nevében végrehajtott ligyletek volumenéhez, illetve értékéhez kotve.

(4) Ha az elemzési dijat az tigyleti jutalékkal egyiitt szedik be, az elemzési dijjal kapcsolatos
minden operativ intézkedés esetében fel kell tiintetni az elkiiloniilten azonosithatd elemzési
dijat, és meg kell felelni az (1) bekezdésben foglalt feltételeknek.

(5) A kapott elemzési dijak teljes 6sszege nem haladhatja meg az elemzési koltségvetést.

(6) A befektetési vallalkozas az tigyféllel fenndlldé jogviszonyaban vagy az altaldnos iizleti
feltételeiben megallapodik az tgyféllel a vallalkozas altal eldiranyzott elemzési dijrol,
valamint arrél, hogy az év sordn milyen gyakorisaggal vonjak le az iigyfél forrasaibol a
célzott elemzési dijat. Az elemzési koltségvetés csak azt kovetden ndvelhetd, ha az ligyfeleket
egyértelmiien t4jékoztattak a tervezett novelésrol.

(7) A befektetési vallalkozas meghatarozza a kovetendd eljarast arra az esetre, ha egy adott
id6szak végén tobblet all fenn az elemzési szamlan. Az eljards vonatkozhat pénzeszkoz
ligyfélnek torténd visszatéritésére, vagy a kovetkez0 iddszakra eldiranyzott elemzési
koltségvetésbe €s dijba torténd beszamitasra is.
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(8) Az (1) bekezdés b) pont szerinti elemzési koltségvetést kizarolag a befektetési vallalkozas
kezelheti, és annak a harmadik fél altal végzett elemzés iranti igény észszerti értékelésén kell
alapulnia. Az elemzési koltségvetésbdl harmadik fél altal végzett elemzés megvasarlasara
forditott 0sszegeket megfeleld ellendrzés és az iigyvezetés feliigyelete ald kell vonni annak
biztositasa érdekében, hogy azt az iigyfelek érdekeinek legmegfelelébb modon kezeljék és
hasznaljak fel.

(9) A (8) bekezdés szerinti ellendrzés magaban foglalja az elemzés szolgaltatdja felé teljesitett
kifizetések egyértelml ellenérzési nyomvonalat, valamint hogy hogyan hataroztak meg a
kifizetett 6sszeget az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett mindségi kritériumok alapjan.

(10) A befektetési vallalkozas nem haszndlhatja fel az elemzési koltségvetést €s az elemzési
szamlat bels6 elemzés finanszirozéasara.

(11) A befektetési vallalkozas az elemzési szamla kezelését harmadik félre kiszervezheti, ha
ez a megoldas lehet6vé teszi a befektetési vallalkozas utasitasaival dsszhangban a harmadik
fel altal végzett elemzés megvasarlasat és a befektetési vallalkozds nevében indokolatlan
késedelem nélkiil kifizetések teljesitését az elemzés szolgaltatoi felé. A kiszervezés nem
érintheti a befektetési vallalkozas feleldsségét.

(12) Az (1) bekezdés c) pont alkalmazdsdban a befektetési vallalkozds minden sziikséges
elemet irasbeli szabalyzatban rogzit, és azt ligyfelei rendelkezésére bocsatja. Ebben ki kell
térni arra is, hogy a 4. § b) pont szerint finanszirozott elemzés milyen mértékben szolgalhatja
az ugyfélportfoliok javat, beleértve adott esetben a kiilonb6zé portfolidtipusokra
alkalmazand6 befektetési stratégiak figyelembevételét, valamint, hogy a befektetési
vallalkozds milyen megkozelitést alkalmaz az ilyen koltségeknek a  kiilonbozd
igyfélportfoliok kozotti méltanyos felosztasara.

(13) Az tigyfél javara megbizas végrehajtasat végzo befektetési vallalkozasnak kiilon dijakat
kell megallapitania ezen szolgaltatasok kapcsan, amelyek kizardlag az ligylet végrehajtasanak
koltségét tiikkrozik. Elkiiloniilten azonosithatd dijat kell alkalmazni minden egyéb elényre
vagy szolgaltatasra, amelyet ugyanaz a befektetési vallalkozas nyjt az Unidban letelepedett
befektetési vallalkozasoknak; az ilyen eldnydk vagy szolgéltatdsok nyujtasat és dijait nem
befolyasolhatja a végrehajtasi szolgaltatdsok kapcsan teljesitett kifizetések szintje, és nem is
kothetok ahhoz.

6.§

Ez arendelet 2018. januar 3-an 1ép hatalyba.

7.8

Ez a rendelet a 2014/65/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek az iigyfelek pénziigyi
eszkozeinek és pénzeszkozeinek védelme, a termékiranyitasi kotelezettségek, valamint a
dijak, jutalékok vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok nyujtdsidra vagy atvételére
alkalmazando6 szabalyok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, a Bizottsag (EU) 2016.
aprilis 7-1 2017/593 felhatalmazason alapuld iranyelve 11-13. cikkének valé megfelelést
szolgalja.

Varga Mihaly
nemzetgazdasagi miniszter



TERVEZET

A nemzetgazdasagi miniszter
eeeed/2017. (... ) NGM rendelete
a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairol szol6 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet, valamint a pénziigyi
szolgaltatas kozvetit6i, a biztositaskozvetitoi és a tokepiaci iizletkotéi hatosagi képzéssel
és hatosagi vizsgaval osszefiiggé feladatokrol szolé 40/2015. (XII. 30.) NGM rendelet
modositasarol

A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény 451. § (2) bekezdés e) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Kormany tagjainak feladat- és hataskorérdl szold 152/2014. (VL. 6.)
Korm. rendelet 90. § 14. pontjaban meghatarozott feladatkromben eljarva,

a 2. alcim tekintetében a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrol szold 2013. évi
CCXXXVIL torvény 290. § (2) bekezdés e) pontjaban, a biztositasi tevékenységrol szold
2014. évi LXXXVIIL. torvény 438. § e) pontjaban és a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIL. torvény 180. § (2) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan,
a Kormany tagjainak feladat- és hatdskorérdl szolo 152/2014. (VI. 6.) Korm. rendelet 90. §
14. pontjdban meghatarozott feladatkéromben eljarva,

a kovetkezb6ket rendelem el:

1. A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kételezettség
részletes szabalyairdl szolo 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet modositdsa

1.§

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tadjékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairol szol6 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet [a tovabbiakban: 24/2008. (VIIL
15.) PM rendelet] 1. §-a a kovetkezod (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(la) E rendelet hatalya — Osszhangban a Tpt. 52. § (5) bekezdésében foglaltakkal — nem
vonatkozik a kizarolag multilaterdlis kereskedési rendszerbe regisztralt (szabalyozott piacra
vagy az OECD tagéllaméaban bejegyzett tézsdére be nem vezetett) értékpapir kibocsatojanak
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségére.”

2.§

A 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. melléklet 1. rész 1.17 pontjaban a ,kibocsato
székhelyének” szovegrész helyébe a ,,kibocsatd cégnevének, székhelyének™ szoveg 1ép.
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2. A pénziigyi szolgaltatas kozvetitoi, a biztositaskozvetitoi és a tokepiaci tizletkétoi hatosagi
képzéssel és hatosagi vizsgaval dsszefiiggo feladatokrol szolo 40/2015. (XI1. 30.) NGM
rendelet modositdsa

3.8

A pénziigyi szolgaltatds kozvetitdi, a biztositaskdzvetitdi €s a tokepiaci lizletkotdi hatdsagi
képzéssel és hatosagi vizsgaval Osszefiiggd feladatokrdl szold 40/2015. (XII. 30.) NGM
rendelet [a tovabbiakban: 40/2015. (XII. 30.) NGM rendelet] 1. §-a a kovetkezd (2)
bekezdéssel egésziil ki:

,»(2) E rendelet vizsgaztatast végz0 szervekre, és azok ellendrzésére vonatkozo6 rendelkezéseit
a Magyar Nemzeti Bankra, mint vizsgaztatast végzo szervre is alkalmazni kell.”

4.8

A 40/2015. (XII. 30.) NGM rendelet 15. § (2) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

»(2) A hatosagi vizsga sikeres letételét, annak tipusatdl fiiggden, az 5—8. melléklet szerinti
tanasitvany, mint hatésagi bizonyitvany igazolja, amelyet a Hatdsag a vizsgajegyzOkonyv
beérkezését kdvetd 6t napon beliil allit ki.”

3. Zaro rendelkezések

5.§
(1) Ez a rendelet— a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel — a kihirdetését kdveté napon

1ép hatalyba.
(2) A 3-4.§, valamint a 6. § 2017. julius 1-én 1ép hatalyba.

6. §
Hatélyat veszti a 40/2015. (XII. 30.) NGM rendelet 15. § (3)—(5) bekezdése és 17. §-a.
7.8
Nem Iép hatdlyba a nemzetgazdasagi miniszter feladatkérébe tartozo, a pénziigyi

kozvetitdrendszert érintd egyes miniszteri rendeletek modositasardl szold 21/2016. (VI. 29.)
NGM rendelet 16. §-a.

Varga Mihaly
nemzetgazdasagi miniszter



