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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezetd nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdék tobbsége minuszban zart az év
els6 kereskedési napjan, pénteken.

e Pénteken a forint leértékel6dott a f6bb devizakkal szemben; ma reggel az eurd
jegyzései a 318,4-es szinten jartak.

e A BUX-on 2015 els6 kereskedési napja a mai nap.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan 2014. december 30-a 6ta szintén ma lehet
el&szor kereskedni.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 178 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e A magyar feldolgozdipari Beszerzési Menedzser Index (BMI) szezonalisan

kiigazitott decemberi értéke 50,7 pont lett.



Gyengiilt a forint a
fébb devizakkal
szemben

2014. december
30-i zaroszintek a
BUX-on

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken a pesszimista hangulatban - melyben a gyenge eurdzénas
makroadatok és Mario Draghi eszkdzvasarlasi programmal és deflacids veszéllyel
kapcsolatos megszodlalasa is szerepet jatszhatott — a forint 319 f6lé gyengilt az
eurodval szemben. A jegyzések késé este 318 kozelében tartézkodtak, ma reggel
a 318,4-es szinten jartak. A dollar/forint kurzus jelentés mértékben emelkedett,
aminek kovetkeztében a dollar egy egységéért tdbb forintot kell fizetni, mint a
A frank jegyzések 265-06s szintje 3 éves

svajci frank egy egységéért.

forintmélypontnak szamit.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 318,40 0,87% EUR/USD 11,1941 -0,92% GBP/USD 11,5288 -1,64%
CHF/HUF 264,93 0,86% EUR/CHF 11,2016 -0,05% EUR/CZK 27,65 -0,06%
USD/HUF 266,45 1,77% USD/JPY 120,52 0,09% EUR/PLN  4,2978 0,42%

Az eurd tovabbra is szenved a dollarral szemben, az arfolyam 1,20 alatt
tartdzkodott ma reggel. A régios devizak koziil a cseh korona kismértékben, 0,06
szazalékkal fel-, mig a lengyel zloty jelent6s mértékben, 0,42 szazalékkal
leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A hazai t6zsdén 2014. december 30-a 6ta nem folyt kereskedés, a tablazat igy a
keddi zaréértékeket tartalmazza. Az év els6é kereskedési napja a BUX esetében
2015. januar 5.; a kereskedésre hatassal lehet a nyugat-eurdpai és tengerentuli
borzéken pénteken tapasztalt pesszimista befektetdi hangulat.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16634 -
OTP Bank 3811 -
Richter Gedeon 3535 -
Magyar Telekom 338 -
MoL 11545 -
2014. december 2014. december 30-a 6ta nem zajlott kereskedés a magyar allampapirok

30-i hozamszintek masodpiacan. A referenciahozamok legutdbbi jegyzéseit az alabbi tablazat
tartalmazza. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 178 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,43 -
M6 1,54 -
M12 1,80 -
Y3 2,72 -
Y5 3,15 -
Y10 3,60 -
Y15 3,83 -
Bubor ON 1,23 -1
5 év CDS 178 0
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar Az MLBKT legfrissebb tdjékoztatdja alapjan a feldolgozéipari Beszerzési

feldolgozéipari

BMI Menedzser Index (BMI) szezondlisan kiigazitott decemberi értéke 50,7 pont

lett. A kordbbi decemberekkel Gsszevetve az idei érték alacsonyabb a hosszu
tdvu decemberi atlagnal (52,5), azonban meghaladja az elmult harom év
decemberének atlagat (50,0).
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Stagnal az
eurdzéna
feldolgozéipara

Csokkent az ISM
index az USA-ban

Minuszban kezdték
az évet a
nemzetkozi
részvényindexek

10 éves kotvény-
hozamok

Tovabb csokken6
olajar

Nemzetkozi piacok

Decemberben 50,6 ponton allt a feldolgozodipari Beszerzési Menedzser Index
(BMI) az eurdézéndban. Az elmult hénaphoz képest gyakorlatilag nem lathatd
valtozds, novemberben 50,8 pontot mutatott a (felfelé modositott) érték. 50
pont felett még a szektor béviilésérél beszélhetiink.

Visszaesett az amerikai feldolgozéipar lendiilete: decemberben az agazat
aktivitasat jelz6 mutaté a novemberi 58,7 pontrél 55,5 pontra csékkent. Az
alindexek kozil az uj megrendelések indexe esett nagymértékben.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

 zar6  Valtozds (%)  Za6  Valtozas (%)
DAX 9765 -0,41 Dow Jones 17 833 0,06
CAC 40 4252 -0,49 S&P 500 2 058 -0,04
FTSE 100 6 548 -0,28 Nasdaq 4727 -0,19

Alacsony forgalom és minuszos zards jellemezte a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexeket az év elsé kereskedési napjan, pénteken. A befektet6k
inkdbb az eladdsokat részesitették el6nyben: tovabb csokkent az olajar,
bizonytalan a gorog helyzet és ezaltal az eurdovezet jovGje is. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban vegyesen zartak a tzsdék a pénteki napon: a Dow Jones
nyereséggel, az S&P 500 és a Nasdaq minimalis veszteséggel fejezte be a
kereskedést New Yorkban. A befektet6i hangulatot elsésorban a feldolgozéipar
bévilésének lassuld Gtemérdl érkezd jelentés hatarozta meg.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,51 -10 Németorszag 0,50 -4
Olaszorszag 1,75 14 Franciaorszag 0,78 -6
Portugilia 2,44 25 USA 2,12 -5

A 2015. janudr 2-i, pénteki jegyzések szerint a perifériaorszagok kétvényhozamai
jelent6s mértékben 10-25 bazisponttal estek. Mindemellett a fejlett orszagok 10
éves kotvényhozamai korében 4-6 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.

2015-ben is tovabb folytatédik az olaj aranak zuhanasa: a WTI olaj arfolyama
1,1 szazalékos esést kovetden 52,7 dollaros hordénkénti aron zart pénteken. Ez
kozel 6 éves mélypontnak szadmit. Az északi-tengeri Brent olaj ara csak 0,2
szazalékkal keriilt lejjebb és horddnként 56,3 dollaron fejezte be a kereskedést.
Az arany az év els6 kereskedési napjan 0,2 szazalékkal er6sodott és uncianként
1186,2 dollaron zart.
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