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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai borzék vegyesen teljesitettek, Amerikaban valamennyi
részvényindex pozitiv tartomanyban zart.

e Szerdan a hazai fizet6eszkdz er6sodni tudott a dollarral és a svajci frankkal
szemben is.

e A BUX 0,6 szazalékos minuszban zdart, a hazai blue chipek mindegyike negativ
tartomanyban fejezte be a napot.

e Hosszu lejaraton csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetGen

valtozatlanul 137 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint

Negativan zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan jol teljesitett a forint a vezeté devizakkal szemben. Az eurd/forint
arfolyam jelentds tartomanyt jart be, a késé esti érakban 303 ald is er6s6dott az
arfolyam, ma reggelre azonban mar a 304-es szint aljat kozelitette meg a hazai
fizet6eszkdz. A 6 oOras adatok szerint a forint erGsodését kovet6en a svijci
frank/forint arfolyam a 284,35-6s szinten jart. A Fed ellentmonddsos kdzleménye
a kamatemeléssel kapcsolatban a dollargyengiilés irdnyaba hatott, igy a forint
1,54 szazalékkal er6s6dott a tengerentuli fizet6eszkdzhoz képest.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,97 0,02% EUR/USD 11,0762 1,53% GBP/USD 1,4880 0,82%
CHF/HUF 284,35 -0,22% EUR/CHF  1,0680 0,20% EUR/CZK 27,28 0,23%
USD/HUF 282,45 -1,54% USD/JIPY 120,52 -0,66% EUR/PLN  4,1330 -0,16%

A dollar 1,53 szazalékkal, a svajci frank 0,2 szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben. A régios devizak kéziil a cseh korona és a lengyel zloty ellentétes
iranyban mozgott az eurdval szemben. A cseh fizet6eszkdz 0,23 szazalékkal le-,
mikozben a lengyel zloty 0,16 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Az eurdpai t6zsdék az amerikai Fed bejelentésére vartak, a fesziiltség bejarta a
kereskedési hangulatot a kozép-kelet eurdpai borzéken is. A hazai t6zsde 8,1
milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos minuszban zart. Az Gsszes
hazai blue chip negativ tartomdnyban fejezte be a napot, ami hozzdjarult a
negativ teljesitményhez. A régids indexek koziil a legjobban az orosz RTS zart
szerdan.
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Csokken6 hozamok
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18522 -0,6
OTP Bank 4667 -0,3
Richter Gedeon 3825 -0,4
Magyar Telekom 383 -1,0
MOL 11800 -1,0

Szerdan rovid lejaraton valtozé iranyban, hosszu lejaraton azonban negativ
iranyban valtoztak a hozamok a magyar dallampapirok masodpiacan. A
benchmark allamkotvények 5-8 bazisponttal csékkentek, rovid lejdraton azonban
csak a 3 hdnapos papir hozama esett 9 bazisponttal. 6 és 12 hdnapos lejaraton 5,
illetve 3 bazispontos emelkedés tortént. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1
bazisponttal emelkedett, igy 137 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,54 9
M6 1,65 5
M12 1,66
Y3 2,28 0
Y5 2,84 5
Y10 3,57 -8
Y15 3,70 -5
Bubor ON 1,32 4
5 év CDS 137
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Stagnal a brit
munkanélkiiliség

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Felfelé indult az
olajar

Nemzetkozi piacok

A november-janudri idészakban valtozatlan szinten, 5,7 szazalékon allt a
munkanélkiiliségi rata az Egyesiilt Kirdlysagban. Negyedéves szinten 102 ezer
fével csokkent a munkanélkiiliek szama, ugyanakkor 143 ezer fével tébben voltak
foglalkoztatva a vizsgalt id6szakban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
- - -
Zaré Valtozas (%) Zar6 (%)
DAX 11923 -0,48 Dow Jones 18 076 1,27
CAC 40 5033 0,08 S&P 500 2 099 1,24
FTSE 100 6945 0,50 Nasdaq 4983 0,92

Vegyesen teljesitettek a vezetdé nyugat-eurdpai részvényindexek szerdan.
Profitkivétel jellemezte a kereskedéseket, amely kilonosen az utdbbi id6ben
erGsodést mutatod autdipari részvényeket érintette, és ez meglatszott a frankfurti
borze teljesitményén. Londonban tobb kedvezé munkaerGpiaci adat is napvilagot
latott, ezen kivil a Brent olaj arfolyama is feljebb kerult, igy az FTSE 100 fél
szazalékkal tudott erGsodni. Az Egyesiilt Allamokban jelentds er6sodéssel zartak
a t6ézsdék, melynek oka elsésorban a Fed altal kiadott kézlemény volt. Ebbdl a
piacok arra kovetkeztetnek, hogy a Janet Yellen vezette testiilet nem sieti el a
kamatemelést. A bejelentés hatdsara a tegnapig magas szinten Iévé dollar
arfolyama is komoly esésnek indult az euréhoz képest.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,33 10 Németorszag 0,20 -9
Olaszorszag 1,33 6 Franciaorszag 0,47 -1
Portugilia 1,76 12 USA 1,95 -11

A Fed tegnapi bejelentése hatasara megnétt az érdekl6dés a biztos
befektetésnek szamitd amerikai papirok irant, de csdkkent a német és francia
kotvényhozam is. Ezzel ellentétes irdnyba mozogtak a periféria orszagok
allampapirhozamai, melyek 6-12 bazispontos emelkedést mutattak.

Szerdan — f6ként a jelent6s dollargyengiilésnek koszonhetéen - felfelé
mozdultak az olaj benchmarkok arfolyamai. A WTI olaj 2,8 szazalékkal
novekedett és horddnként 44,7 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 4,5
szazalékkal kertlt feljebb, és 55,9 dollaros horddénkénti dron fejezte be a
kereskedést a londoni t6zsdén. Az arany arfolyama 0,3 szazalékkal névekedett
tegnap, igy uncidanként 1151,3 dollaron zarta a napot.
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