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Vezetoi dsszefoglalo

e Jelentds pluszban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Kedden egyhavi csucsot ért el a hazai a fizet6eszkoz.

e A BUX 4,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal feljebb kertlt; a
Magyar Telekom 2,5 szazalékos pluszban zart.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran csékkend tendenciat
mutattak a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 168 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e Ategnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion az aukcids atlaghozam 1,79 szazalék volt.

e Az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest 4,9 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi
forgalom volumene 2014 majusaban.

e Tegnap a Monetdris Tandcs 20 bazispontos vagas kovetkeztében 2,1 szdzalékra

csokkentette a jegybanki alapkamatot.
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Kedden egyhavi csucsot ért el a hazai a fizet6eszk6z, miutan az MNB elndke
bejelentette a kamatvagasi sorozat végét. Tobb piaci szerepl6é 2 szazalék ala
varta az alapkamatot, azonban a tegnapi vagassal tartésan 2,1 szazalék marad a
jegybanki alapkamat. A forint 0,61 szazalékos er6sodésének készonhetGen ma
reggel az eurd jegyzései a 307,4-es szint korul jartak, mig a dollar/forint kurzus
megkozelitette 228-as szint aljat. A svajci frankkal szemben is jelentésen, 0,52
szazalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,40 -0,61% EUR/USD 1,3463 -0,45% GBP/USD 1,7071 -0,04%
CHF/HUF 253,10 -0,52% EUR/CHF 1,2147 0,01% EUR/CZK 27,45 0,02%
USD/HUF 228,20 -0,17% usD/JIPY 101,40 -0,06% EUR/PLN 4,1350 -0,24%

A forinthoz hasonldan a dollar is er6sddni tudott (0,45 szazalékkal) az eurdval
szemben, azonban az eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag nem valtozott. A
régios devizak kozil a cseh korona minimalisan gyengiilt, mig a lengyel zloty
kismértékben er6s6dni tudott a kozos eurdpai fizetéeszkozzel szemben.

A tengerentulrdl érkez6 kedvez6 hirek jo hatassal voltak az eurdpai t6zsdékre, a
fontosabb kozép-kelet eurdpai indexek rendre pozitivan zartak. A BUX 4,4
millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos pluszban zart. A magyar
borzénél csak a lengyel WIG-20 teljesitett jobban, amely 0,9 szazalékkal kerilt
hétf6i zardértéke folé. A BUX novekedésében a Magyar Telekom jatszotta a
legnagyobb szerepet (+2,5 szazalék), de az Osszes hazai blue chip pozitiv
tartomanyban zart.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18105 0,8

OTP Bank 4165 0,2

Richter Gedeon 4065 0,1

Magyar Telekom 370 2,5

MoL 11865 1,6
Kismértékdi Kedden a magyar allampapirok masodpiaci hozamai kismértékben csokkentek.
hozamcsokkenés A rovid lejaratu allampapirokat 3-9 bazispontos hozamcsokkenés jellemezte,

hosszu lejaraton a 10 és 15 éves benchmark allamkotvények hozamai csokkentek
1, illetve 3 bazisponttal. 3 és 5 éves lejdraton nem tortént hozamvdltozas.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 168 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,81 9
M6 1,86 -3
M12 1,88 -4
Y3 3,06 0
Y5 3,36 0
Y10 4,18 il
Y15 4,49 3
Bubor ON 2,33 53
5 év CDS 168 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3 hénapos DKJ- A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcidon az aukcids atlaghozam 1,79 szazalék volt,

aukcio amely a julius 15-i aukcios atlaghozamndl 16 bazisponttal, mig a julius 21-i
referenciahozamnal 11 bazisponttal alacsonyabb. A 40 milliard forint
meghirdetett mennyiségre érkezett négyszeres vételi érdekl6dés ellenére az
addssagkezel6 nem emelte meg az elfogadott mennyiséget.

NGtt a A KSH gyorstdjékoztatdjaban megjelent masodik becslés adatai szerint az el6z8
kiskereskedelmi év azonos id6szakahoz képest 4,9 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom
forgalom volumene 2014 majusdban. Az év els§ 6t honapjaban a kiigazitatlan adatok

szerint 6,6 szazalékos volt a kiskereskedelmi forgalom bdviilése.

Csokkent az Tegnap a Monetdris Tanacs 20 bazispontos vagas kovetkeztében 2,1 szazalékra

alapkamat csokkentette az alapkamatot. Az MNB kozleménye szerint a kamatcsokkentési
ciklus elérte a végét, az alacsony kamatszint tartésan fenntarthaté. A
kamatvagast indokolta tobbek kozott az alacsony inflacids nyomas és a hosszu
id6 o6ta 200 bazispont alatti 5 éves CDS felar. A kamatcsokkentési periddus
lezardsat erdsitette azonban a bizonytalan nemzetkozi piaci kornyezet és a
kamatpalya aljaval kapcsolatos olykor elrugaszkodott talalgatasok.

Nemzetkozi piacok

Amerikai Evesitett alapon 5,04 millié hasznalt lakast adtak el az Egyesiilt Allamokban
lakasértékesitések  juniusban, a majusi adathoz képest ez 2,6 szazalékos emelkedést jelent. 2013
oktébere o6ta ez a legnagyobb litemi(i névekedés, a tavaly juniusi adattdl

azonban 2,3 szazalékkal elmarad.

N6tt az 2014 els6 negyedévében az el6z6 negyedévhez és a tavalyi év azonos
allamadossag idGszakahoz képest is nétt az eur6zéna orszagainak és az EU28-nak is a GDP-
Eurépaban

aranyos adédssagdllomanya. Az eurdézéndban 93,9, mig az EU28 teriiletén 88

szazalékos a GDP-ardnyos addssag az idei év els6 negyedévében.

Rali a nyugat- Eurépai indexek Amerikai indexek
europai borzéken _ Valtozds (%) _ Va’:;:)za’s
DAX 9734 1,27 Dow Jones 17114 0,37
CAC 40 4370 1,52 S&P 500 1984 0,53
FTSE 100 6795 0,99 Nasdaq 4 456 0,71

Kivalo napot tudnak maguk mogott a nyugat-eurdpai tézsdék, a vezets
részvényindexek 1-1,5 szazalékkal keriiltek feljebb a tegnapi kereskedési napon.
Piacmozgatd makroadat nem jelent meg Eurdpaban, igy valdszinlleg az enyhilni
l[atszo ukran helyzet miatt lehettek tobbségben a vev6ék. Amerikdaban szintén
emelkedtek a benchmarkok, amit a juniusban lassulé inflaciorél és a kedvezé
lakdspiacrol érkezett adatok, valamint a masodik negyedéves vallalati jelentések
segitettek.
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10 éves Nemzetkdzi 10 éves allampapirhozamok

kétvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,58 1 Németorszag 1,17 3
Olaszorszag 2,78 1 Franciaorszag 1,57 2
Portugalia 3,71 4 USA 2,47 -1

Az olaj és az arany Az olaj arfolyama a varhatdan csokkend készletek és a tovabbi Oroszorszag elleni

ara is csokkent szankciok kovetkeztében 0,2 szazalékkal csokkent és 104,42 dollaron zart. Az
arany ara is csokkent és 1306,3 dollaros uncidnkénti drra esett vissza. Elemz6k
szerint kozéptdvon nagyobb kereslet lehet a nemesfém irdnt a feltérekvd piacok
részérél.
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