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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és
a dollarral szemben is er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 12,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 szazalékos
minuszban zart szerdan.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig — a mérsékl6d6 harom éves papirok kivételével
—1-2 bazisponttal emelkedek tegnap.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 72-es értéken All.
= A fogyasztéi drak éves noOvekedési (iteme 2020. szeptemberben
3,4 szazalékra lassult.
= Az el6z6 naphoz képest ellentétes irdnyu mozgasok torténtek szerdan a vilag
részvénypiacain: Nyugat-Eurépdban féként csokkentek, a tengerentulon
emelkedtek a vezets részvényindexek.
= Stagndlds és emelkedés jellemezte a megfigyelt dllampapirhozamokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 41,99 USD/hordd [-1,60%];
— WTl olaj 39,95 USD/hordé [-1,80%];
— Arany 1 890,80 USD/uncia [-0,94%].
= A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi kdzleménye szerint
2020. augusztusban — az ar, szezondlis és naptarhatdssal kiigazitott adatok
alapjan — az el6z6 hdénaphoz képest 0,2 szazalékkal csokkent Németorszag
ipari termelése. Az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 9,6 szazalékos

visszaesést regisztraltak.
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emelkedés a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 358,63 27,075 4,4815 332,35 304,68
30 napja 357,12 26,504 4,4470 331,45 303,49

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt erG6sodott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 12,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 sz4zalékos
visszaeséssel zart szerdan. A hazai vezet6 részvények vegyes irdnyba mozdultak
el: a Richter és a MOL csokkent, a Magyar Telekom és az OTP er6sodott.
A legnagyobb mértékl arfolyamvaltozdst az olajipari vallalat esetében
regisztraltdk: részvényeinek értéke 1,86 szdzalékkal csokkent. A vizsgalt kozép-
kelet-eurdpai tézsdeindexek — a lengyel és a bolgar kivételével — szintén negativ

tartomanyban zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33561 -0,27%
BUMIX 3375,67 0,72%
OTP Bank 10 080 0,80%
Richter 6 505 -0,76%
Magyar Telekom 364 0,83%
MOL 1640 -1,86%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak, a hosszu
szegmensben pedig — a mérsékl6dé harom éves papirok kivételével —
1-2 bazisponttal emelkedek a hozamok szerdan. A magyar 5 éves CDS tovabbra
is a 72-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok koézll a roman és
a lengyel 1-1 bazisponttal csokkent, a cseh 10 éves papir hozama 2 bazisponttal

emelkedett, a szlovdk 8 éves hozam pedig stagnalt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,35 -1
Romania Y10 3,51 -1
Csehorszag Y10 0,92
Szlovakia Y8 -0,41
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,55 0
M12 0,71 0
Y3 1,35 -1
Y5 1,79 1
Y10 2,33 2
Y15 2,82 2
Y20 2,84 1
BUBOR O/N 0,62 1
5 év CDS 72 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Szeptemberben
3,4 szazalékkal
n6ttek az arak

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2020. szeptemberben
a fogyasztoi arak éves novekedési liteme 3,4 szdzalékra lassult. Az alacsonyabb
ardinamikaban féként az élelmiszerek, a szeszes italok, dohanyaruk és
a szolgdltatasok mérsékeltebb aremelkedése jatszotta a legnagyobb szerepet.
Az el6z8 hdénaphoz képest mindharom termékcsoport esetében csokkentek
az arak — atlagosan 0,4 szazalékkal, mig az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
az élelmiszerek 7,3, a szeszes italok és dohanyaruk 6,3, a szolgaltatasok pedig

2,4 szazalékkal dragultak. A maginflacié 4 szdzalékra csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365 -0,12%
FTSE 100 5946 -0,06%
DAX 12928 0,17%
S&P 500 3419 1,74%
DJIA 28 303 1,91%
Nikkei 225 23 647 0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az el6z6 naphoz képest ellentétes irdnyl mozgasok torténtek szerdan a vilag
részvénypiacain: Nyugat-Europaban féként csokkentek, a tengerentulon
emelkedtek a vezeté részvényindexek. A vildg t6zsdéinek magatartdsat
dontéen az amerikai gazdasagélénkité csomaggal kapcsolatos fejlemények
hatdroztdk meg. Az eurdpai piacokat jelentésen elbizonytalanitotta, hogy
Trump amerikai elndk kedden a vdlasztasokig ledllitotta az errél széld
targyaldsokat a demokratdkkal. Az eurdpai borzék lejtmenetét néhany jo
vallalati jelentésnek sikerllt mérsékelnie, igy a paneurdpai Stoxx 600 és
a londoni FTSE egyarant enyhe minuszban, mig a német DAX enyhe pluszban
zarta a tegnapi kereskedést. A Wall Street-en ezzel szemben nagyszeri
hangulat uralkodott, miutdn az amerikai elndk néhany szektor
— a légitarsasagok és a kkv-k — vonatkozasaban mar a vélasztasok el6tt életbe
[épb pénzigyi tamogatast helyezett kildtasba. Az altaldnos piaci optimizmus
hatdsara a Dow Jones lpari Atlag 1,9 szazalékkal, az S&P 500 index
1,7 szazalékkal, a technolégiai Nasdaq mutatd pedig 1,9 szazalékkal er6s6dott.
Az azsiai részvénypiacok csitortokon jellemzéen emelkedéssel reagdltak
az amerikai elnok részleges pénziigyi csomagjanak bejelentésére. A japan Nikkei
index 1 szdzalékos pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,78 5
spanyol 0,24 0
olasz 0,78 0
portugal 0,23 0
német -0,49 2
francia -0,23 1

Forrds: Reuters

Stagndlas és emelkedés jellemezte a megfigyelt allampapirhozamokat.
Az amerikai allamkotvény hozama 5 bazisponttal emelkedett az el6z6 napi
azonos mértékl csokkenés utan, mig a német és a francia papirok esetében
enyhébb, 2, illetve 1 bazispontos hozamnovekedés tortént. A mediterran régio
allamkotvényeinek hozamdaban nem volt kimutathaté elmozdulas.
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Olaj- és Estek szerdan a nyersolajarak. Az olajpiaci arfolyamok tegnap

aranyarfolyam 3 részvénytézsdékkel ellentétes iranyban mozogtak, amit az elemzdk részben

az amerikai fiskdlis gazdasagélénkit6 csomaggal kapcsolatos piaci

bizonytalansaggal magyaraznak. Emellett az arfolyameséshez hozzajarult, hogy

az amerikai Energia Informaciés Hivatal (EIA) heti jelentése harom hét

csokkenés utan varatlanul 500 ezer hordds nyersolajkészlet-emelkedésrél

szamolt be. Az arak csokkenését ugyanakkor mérsékelte a Mexikdi-0bolt

fenyegeté ujabb hurrikdn, amely miatt a kd&olajkitermelé kapacitasok

80 szazalékat ledllitottdk. Mindezek ered6jeként decemberi hataridére

az amerikai benchmark WTI olajfajta arfolyama tegnap 1,8, mig a globalis Brent
olajtipusé 1,6 szazalékkal gyengiilt.

Nyersanyagok

Brent olaj $41,99 -1,60%
Arany $1890,80 -0,94%
WTI olaj $39,95 -1,80%

Tovabb esett az arany arfolyama. Az amerikai elnék, Donald Trump keddi
bejelentését kovetGen, miszerint leadllitia a tdrgyaldsokat a demokratakkal
az Ujabb gazdasagélénkit6 csomagrél, az arany darfolyama lefelé indult.
A bizonytalan id6kben jellemzéen menedékként szolgdlé nemesfém szerepét
tegnap a felértékel6d6 amerikai dollar vette at. A decemberi szallitdsu arany
ara tegnap kozel 1 szdzalékkal, uncidnként 18 dollarral csokkent, és ezzel
csaknem egyheti mélyponton zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Németorszag— A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi kdzleménye szerint
iparitermelés  2020. augusztusban — az ar, szezondlis és naptarhatéssal kiigazitott adatok
alapjan — az el6z6 hénaphoz képest 0,2 szazalékkal csokkent Németorszag
ipari termelése. Az el6z6 év azonos iddszakdhoz viszonyitva 9,6 szazalékos
visszaesést regisztraltak. Az energiaszektor és az épitGipar nélkil szamitott
ipari kibocsatas az el6z6 hoénaphoz képest 0,7 szazalékkal csokkent.
A legnagyobb sulyu feldolgozdipari agazat, a jarmdipar teljesitménye
12,5 szazalékkal zsugorodott augusztusban a juliusi 8,9 szazalékos béviilést
kovet6en. Az energiaszektorban 6,7 szazalékos novekedést, mig az épitSiparban

0,3 szazalékos csokkenést regisztraltak.
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