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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden a t6zsdei kereskedést az olajarak hullamzdsa mozgatta, Eurdpa 1-1,5
szazalék koruli minuszban zart, Amerika stagnalt.

e Aforintismét vegyesen teljesitett a jelent6sebb nemzetkozi devizakhoz képest.

e A BUX értéke 18,1 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 3 szdzalékos
minuszban zarta a keddi kereskedést.

e RoOvid lejaraton nem tortént érdemi valtozas, hosszu lejaraton 4-7 bazisponttal
emelkedtek a hozamok a masodpiaci dllampapirok keddi kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedést kovet6en 164
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2015 decemberében 1,3 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma.



Vegyesen
teljesitett a forint
a vezetd
devizakhoz képest

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszk6z ismét vegyesen teljesitett a jelentésebb nemzetkozi
devizdakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,30 szazalékos forintgyengiilést
kovetéen a 311,95-0s szinten tartdzkodott a reggel 6 6rds adatok szerint. A
CHF/HUF devizakereszt a 283,86-0s szintre emelkedett a hazai deviza 0,80
szazalékos leértékel6désének koszonhetben. A dollar egy egységéért 276,09
forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,51
szazalékot er6sodott a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,95 0,30% EUR/USD 11,1292 0,76% GBP/USD 1,4464 0,31%
CHF/HUF 283,86 0,80% EUR/CHF  1,0983 -0,47% EUR/CZK 26,99 -0,20%
USD/HUF 276,09 -0,51% usD/JPY 114,41 -0,11% EUR/PLN  4,4426 -0,43%

A nemzetkoézi devizapiacon a dollar gyengiilést mutatott az eurdval és az angol
fonttal szemben is. Az eurd/dollar arfolyam 0,76 szazalékkal kerilt feljebb,
mikoézben a fonthoz viszonyitva 0,31 szazalékot gyengiilt az Egyesiilt Allamok
fizet6eszkodze. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is er6s6dott
az eurdohoz képest. A cseh korona esetében 0,20 szazalékos volt a erG6sddés, mig

a zloty 0,43 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A BUX 18,17 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 3 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A fogalom nagy részét az eladasi hullam
generdlta, a befektet6k a bizonytalan kérnyezetben eladdi pozicidkat vettek fel,
ami meg is latszott a részvényarfolyamok esésén. A gyenge teljesitmény egész
Eurdpadra jellemz6 volt, noha kisebb, 1-1,5 szazalékot estek az indexek. A vezet6
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részvények mindegyike negativan zarta a keddi napot. A nap legnagyobb
vesztese a Richter volt, a gydgyszeriapri vallalat papirjainak értéke kozel 7
szazalékkal esett. A gyodgyszercég a f6bb eredménysorokon a vart feletti
gyorsjelentést tett kozzé hajnalban, igy a részvények mintegy 3 szdzalékos
erGsodéssel nyitottak. A befektet6k ugyanakkor nem oriiltek a menedzsment
romld bevételi varakozasanak, ami szerepet jatszhatott a részvényarfolyam
napon belilli zuhanasaban. A blue chipek koéziil a vezeté bankpapir OTP
részvények arfolyama 2,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A Magyar Telekom és a MOL
részvényeinek arfolyama 0,5 szazalékot veszitett értékébdl.

A kozép-erdpai t6zsdék vegyesen teljesitettek, de csdkkenéssel zartdk a napot. A
lengyel WIG-20 index 0,13 szazalékos eséssel végzett, a roman BETI 1 szazalékot,
a cseh PX index 2,24 szazalékot csokkent. Az orosz RTS az eurdpai indexeket
meghaladd negativ teljesitményt mutatott, 1,9 szdzalékot veszitve értékébdl.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 22572 3,0

OTP Bank 5775 2,7

Richter 4887 -6,9

Magyar Telekom 391 -0,5

MoL 13710 -0,5
Emelked6 Rovid lejaraton nem tortént érdemi valtozas, mig hosszi lejaraton 4-7
hozamok az bazisponttal emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése
allampapirok soran. Rovid lejaraton egyediil a 3 hdnapos lejaratt diszkont kincstarjegy hozama

masodpiacan kerilt feljebb, 1 bazisponttal, 6 és 12 hénapos lejaraton stagnaltak a hozamok. A

hosszu szegmensben a legnagyobb mértékben, 7 bazisponttal a 10 és a 15 éves
lejaratu allamkotvények hozama emelkedett. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcidon a
meghirdetett 40 milliard forintra 82,48 millidard forintnyi ajanlat érkezett,
amelybdél 40 millidrd forintnyi mennyiséget fogadott el az addssagkezel6 1,08
szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos
emelkedést kévet6en 164 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)

M3 1,02 1
M6 1,05 0
M12 1,18 0
Y3 2,02 4

Y5 2,46 5
Y10 3,48 7
Y15 3,72 7
Bubor ON 0,98 -7
5 év CDS 164 1
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1,3 szazalékkal
nétt a
szallashelyek
vendégforgalma

2015-ben 6,4
szazalékot
novekedett az
export
Németorszaghan

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015. decemberben a belfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak szama 6,4
szazalékkal emelkedett, a kiilfoldi vendégek altal elt6ltott éjszakaké 3,6
szazalékkal csokkent az egy évvel kordbban mért adatokhoz képest. A
kereskedelmi  szdllashelyek  vendégéjszakakban  mért vendégforgalma
Osszességében 1,3 szazalékkal bévilt. A szallashelyek — folyd dron szamolt —
brutté arbevétele 4,9 szazalékkal nétt. 2015 egészében a szallashelyek 6sszesen
25 millié 765 ezer vendégéjszakat regisztraltak, 5,4 szazalékkal tobbet, mint
2014-ben.

Nemzetkozi piacok

A kozzétett, 2015. évre Osszesitett német statisztikdk szerint a termékek és
szolgdltatasok kivitele 1 195,8 milliard eurét tett ki, a behozatal értéke 948
millidrd eurd volt. A kereskedelmi mérleg aktivuma 247,8 millidrd eurd volt, ami
az eddigi legjobb statisztika. A Német Statisztikai Hivatal adatai alapjan az export
6,4 szazalékkal, az import 4,2 szazalékkal béviilt 2015-ben az el6z6 évhez képest.
Az adatok egyértelmUen alatamasztjak a német gazdasag stabil globalis pozicidit,
a viharos eurdpai gazdasagi kornyezetben a német gazdasag kivitele
nagymértékben novekedni tudott.

Kereskedelmi statisztikdra vonatkozé adatokat tettek kozzé a tegnapi nap
folyamdn a szigetorszagban is. Az Egyesiilt Kiralysdg kereskedelmi statisztikai a
vartnal kisebb, 34,7 milliard fontos deficitet mutattak 2015-ben.
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Nott a szabad
allashelyek szama
Amerikaban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

5,6 milli6 betodltetlen allashely volt az Amerikai Munkaligyi és Statisztikai
Hivatal koézlése szerint 2015. december utolsé napjan. A szamok kedvez6bben
alakultak az elemz6i vdrakozasoknal, melyek 5,41 milliés értéket
prognosztizaltak. A betoltetlen dlldsok szama novekedett az el6z6 hénap 5,3

milliés adatahoz képest, 6sszességében a nyitott pozicidk aranya 3,8 szazalék.

Eurépai indexek Amerikai és japan indexek
Zaré Valtozas (%) Zar6 Vialtozas (%)
DAX 8879 -1,11 Dow Jones 16 014 -0,08
CAC 40 3998 -1,69 S&P 500 13852 -0,07
FTSE 100 5632 -1,00 Nasdaq 4269 -0,35
Stoxx 600 309 -1,58 Nikkei 225 15713 -2,31

Kedden a tozsdei kereskedést az olajarak hullamzasa mozgatta, Eurépa 1-1,5
szazalék koriili minuszban zart, Amerika stagnalt. Az eurdpai borzéken negativ
hangulatban indult a keddi kereskedés, majd valamelyest visszakapaszkodtak az
indexek. A piacok jol reagdltak az er6s amerikai kezdésre, a nap végére
emelkedtek a t6zsdei indexek, az olajarak negativ fordulata azonban beforditotta
a piacokat. A kontinens befektetdi ideges hangulatban mozogtak a parketten, az
eurdpai indexeket a volatilitas jellemezte, 6sszességében minuszban zartak a
keddi kereskedést. A Stoxx 600 1,6 szazalékot esett, a leginkabb a gydgyszeripari,
telekommunikacids részvények arfolyama csdkkent, de gyengén teljesitettek
ipari, olaj- és gdzipari cégek, valamint az alapanyag-termel§ és feldolgozo, illetve
a technoldgiai szektorok papirjai is. Minimalis emelkedést mutattak Eurépdban a
Stoxx 600 épitSipar valamint a fogyasztasi szektor tGkebefektetései.

A tengeren tuli indexek jo Gtem( emelkedéssel kezdték a napot, azonban a
kereskedési nap harmadanal az olaj mélyrepllésbe kezdett. Az amerikai
részvénypiacon eladassal reagaltdk le az esést, a kereskedés vége felé azonban
megnyugodtak a kedélyek és csak minimalis veszteséggel zartak a piacok, az olaj
viszont dsszességében nagyot esett.

Azsidban nem teljesitettek jol az indexek a szerdai kereskedés soran. A Nikkei
vezet6 indexe 2 szazalékot meghaladd esést mutatott, a kinai és dél-koreai
indexek 0,5 szazalék korili minuszban zartak. Kivételként a Hang Seng index
(Hong Kong) fél szazalékos névekedéssel zarta a szerdai kereskedést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,76 0 Németorszag 0,24 1
Olaszorszag 1,69 -1 Franciaorszag 0,62 2
Portugdlia 3,52 31 USA 1,73 -1

A keddi allampapirpiac nem mutatott nagy mozgasokat, az allamaddssag levelek
hozamszintjei minimdlis mozgasok mellett stagnaltak. Egyedil portugdl
allamkotvények tartasanak hozamelvdrdsai novekedtek drasztikusan, 31
bazispontos emelkedést kovetéen a hozamszint 3,52 szazalékon allt.
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Volatilis olajarak,
esett az arany
arfolyama

Napkozben az olajarak er6sen csokkeni kezdtek, a WTI arfolyama 30 dollar alatti
tartomanyba is betort, ami megbillentette a t6zsdéket is. A Brent meguszta a 30
dollar ald zuhanast; 30,91 dollar / hordé volt az arfolyama zaraskor, a WTI pedig
visszajott 30 dollar alél, 30,37 dollar / hordé arfolyamon zart. Osszességében
viszont még mindig durva eséssel zart az olaj, a Brent 6,93 szazalékot, a WTI 5,21
szazalékot esett. A foldgdz arfolyama kisebb mértékben kovette le az olajarak
csokkenést, 1,3 szazalékos esést mutatatva a piaci kereskedés soran. A foldgaz
arfolyama régdéta csokkend tendenciat mutat, koszonhetéen az enyhe eurdpai
télnek.

Az aranya arfolyama csékkent, a keddi kereskedési piacon 1 195 dollart kértek a
nemesfém egy uncidjaért, ami 0,5 szazalékos esést jelent a tegnapi kereskedés
zaro arfolyamahoz képest.
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