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NEMZETGAZDASAGI hétfo, 2016. februar 15.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv tartomanyban zartak az amerikai és az eurdpai részvényindexek.

e 2009 6ta nem tapasztalt napon belili ndvekedést ért el a WTI olaj arfolyama
pénteken.

e \Vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizakhoz képest.

e A pénteki napon novekedni tudott a BUX, a hazai t6zsde 7,2 milliard forintos
atlag alatti forgalom mellett 0,75 szdzalékkal kerilt feljebb.

e Mind rovid, mind hosszu lejaraton csokkentek a hozamok az allampapirok
pénteki kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra minimalisan emelkedett, 165 bazisponton 4llt a
pénteki jegyzés alapjan.

e A KSH adatai alapjan 2015 decemberében a mez6gazdasagi termeldi arak 5,2

szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.



Vegyesen
teljesitett a forint
a vezetd
devizakhoz képest

Emelkedéssel
zarta a hetet a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétfo reggeli adatok szerint a hazai fizet6eszkoz vegyesen teljesitett a vezetd
devizdkhoz képest. Az eurd/forint kurzus 0,4 szazalékkal lejjebb keriilve a
309,47-es szintre csokkent. A svajci frankhoz viszonyitva nem valtozott a forint
arfolyama, jelenleg a 282,21-es szinten all. A dollar egy egységéért 275,95
forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,33
szazalékot gyengllt a magyar fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,47 -0,39% EUR/USD 11,1220 -0,66% GBP/USD 11,4520 0,40%

CHF/HUF 282,21 0,02% EUR/CHF 1,0997 -0,09% EUR/CZK 26,98 -0,16%
USD/HUF 275,95 0,33% USD/JPY 113,88 1,05% EUR/PLN  4,3920 -0,59%

A nemzetkozi devizapiacon a dollar az euréhoz képest er6sd6dott, az angol fonttal
szemben gyengiilt. Az eurd/dollar devizakereszt 0,66 szazalékkal lejjebb, az angol
font/dollar arfolyam 0,40 szazalékkal feljebb kerilt. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is er6s6dott az eurdval szemben, 0,16 illetve 0,59
szazalékkal.

A pénteki napon novededni tudott a BUX, a hazai t6zsde 7,2 milliard forintos
atlag alatti forgalom mellett 0,75 szazalékkal kerilt feljebb. A vezetd
részvények kozul az OTP és a Richter arfolyama emelkedett; a bankpapirok 1,6
szazalékkal er6sodtek, mig a gydgyszergyartd cég részvényei 1,3 szazalékkal
kerultek feljebb. A Magyar Telekom arfolyama stagnalt, a Mol részvényei 0,4
szazalékkel keriltek lejjebb. A régidban az orosz RTS index 1,3 szazalékkal
erdsodott.
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Mind rovid, mind
hosszu lejaraton
csokkend
allampapirhozamok

‘ Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22705 0,8
OTP Bank 5840 1,6
Richter 5026 1,3
Magyar Telekom 387 0,0
MOL 13505 -0,4

Mind rovid, mind hosszi lejaraton csokkentek a hozamok az allampapirok
pénteki kereskedése soran. A 3 és a 6 hénapos DKJ-k hozama nem valtozott, a
12 honapos diszkont kincstarjegy hozama 4 bazispontot csokkent. Hosszu
lejaraton egyértelmlien hozamcsokkenés volt jellemz6. A 3 és az 5 éves
allamkotvények hozama 3-3 bdzisponttal kerilt lejjebb, a 10 és a 15 éves
allampapirok esetében 6-6 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6 a
pénteki kereskedés soran. Magyarorszag 5 éves CDS felara minimalisan
emelkedett, 165 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,01 0
M6 1,08 0
M12 1,20 -4
Y3 1,97 -3
Y5 2,45 -3
Y10 3,43 -6
Y15 3,65 -6
Bubor ON 0,68 -26
5 év CDS 165 2

Regios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Emelkedo
mezG6gazdasagi
termelGi arak

Boviilt az
amerikai
kiskereskedelmi
forgalom

Német GDP-
novekedés

Romlé
makrogazdasagi
adatok Azsiabol

2015 decemberében a mez6gazdasagi termelGi arak 5,2 szazalékkal emelkedtek
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A novekedés a novényi termékek aranak
12,6 szazalékos emelkedésével fligg 6ssze, mig az él6 allatok és allati termékek
ara tovabbra is csokkent, mintegy 6 szazalékkal. A gabonafélék ara 3,1
szazalékkal nétt, ezen belll a buza ara lényegében nem vdéltozott, a kukorica ara
6,2 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamok Népszamlalasi Hivatalanak el6zetes becslése szerint 2016
janudrjdban az amerikai kiskereskedelmi és élelmiszeripari eladasok szama a
vartnal nagyobb mértékben, 0,2 szazalékkal n6tt 2015 decemberéhez képest. Az
el6z6 év janudrjahoz viszonyitva 3,4 szdzalékos a novekedés mértéke. Csak a
kiskereskedelmi eladdsokat tekintve decemberhez képest 0,3 szazalékos, az el6z6
év januarjahoz viszonyitva 3,1 szazalékos bévilés lathaté.

El6zetes adatok alapjan 2015. VI. negyedévében is folytatdédott a bruttd hazai
termék mérsékelt novekedése Németorszaghan. A GDP az elemzdi
varakozdsoknak megfelel6en — a szezondlisan és naptarhatdstél megtisztitott
adatok szerint — ismét 0,3 szazalékkal boviilt a mult év lll. negyedévéhez
viszonyitva. Az egész 2015-0s évet tekintve a Szovetségi Statisztikai Hivatal
adatai atlagosan 1,7 szdzalékos GDP-novekedésrél szamolnak be. Ezzel
Osszefliggésben az eurdzénara vonatkozdéan az elemz6k felhivtak arra a
figyelmet, hogy az Eurdpai K6zponti Bank eurdovezetben folytatott, kimondottan
laza monetaris politikaja, valamint az alacsony energia- és nyersanyagarak sem
tudtak Oszténdzni a novekedést, ennek kovetkeztében megnétt a térség
sebezhetGsége.

A kinai kiilkereskedelmi forgalom a vartnal jéval nagyobb csékkenést mutatott
az idei év januarjaban. Az export jianban szamitott értéke 6,6 szdzalékkal, mig
az importé 14,4 szazalékkal esett vissza éves alapon a kinai kdzponti vdmhivatal
legfrissebb tajékoztatdja szerint. Kina a tavalyi évben 6,9 szdzalékos n6vekedést
ért el, melynek tiikrében az elemz6k idén 6,5 és 7 szazalék kozotti bévilést
prognosztizalnak.

2015. utolsé negyedévében az elGzetes adatok alapjan a vartnal nagyobb
mértékben csokkent a japan gazdasag éves Osszevetésben. A vilag harmadik
legnagyobb gazdasaganak GDP-je 1,4 szazalékkal zsugorodott a vart 1,2 szazalék
helyett. A visszaesés mogott részben a GDP 60 szazalékat kitevd
maganfogyasztas 0,8 szazalékos visszaesése all. A jen nem mutatott kiilondsebb
mozgast az adatra.
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Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4ré Valtozas (%) Zéré Valtozas (%)
DAX 8968 2,46 Dow Jones 15974 2,00
CAC 40 3995 2,52 S&P 500 1865 1,96
FTSE 100 5708 3,09 Nasdaq 4338 1,67

Mind az amerikai, mind az nyugat-eurépai részvényindexek pozitiv
tartomanyban fejezték be a pénteki kereskedést. A legnagyobb mértékd, 3,07
szazalékos novekedést a londoni t6zsde f6 mutatdja, az FTSE-100 érte el.
Eurdpaban a piacok hangulatdt elsGsorban az olaj arfolyamdnak emelkedése
befolyasolta kedvezd iranyba. Ugy tlnik, egyelSre aldbbhagytak az elmult
hetekre jellemzé volatilis darfolyammozgdsok. A borzékre az amerikai
kiskereskedelmi forgalom januari, vartnal nagyobb Gtemd béviilése is kedvez6
hatdssal volt. A bankszektorban is felfelé mozdultak el a jegyzések, a STOXX 600
Europe Banks index 4,2 szizalékkal emelkedett. Az Egyesiilt Allamokban a
befektet6k figyelme elsGsorban az elmult napokban nagymértékben értékét
vesztett pénzlgyi és energiaipari részvények felé iranyult. Emellett
természetesen az amerikai t6zsdék esetében is meghatarozoé szerepet jatszott az
olaj arfolyamdanak emelkedése.

10 éves Nemzetkozi 10 éves dllampapirhozamok |

nemzetkozi Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
kétvényhozamok Spanyolorszag 1,74 -5 Németorszag 0,22 4
Olaszorszag 1,67 -4 Franciaorszag 0,63 4
Portugilia 3,86 -3 USA 1,70 5

Pénteken vegyesen alakult a 10 éves dallampapirok iranti kereslet. A spanyol,
olasz és portugdl allamkotvények hozamdban csokkenést regisztraltak, mig
Németorszdg, Franciaorszdg és az Egyesiilt Allamok papirjai nem voltak
népszerliek a befektet6k korében.

NGtt az olaj, Az olaj benchmarkok arfolyamai pénteken elérték a 2009 6ta legmagasabbnak

csokkent az arany szamité napon beliili emelkedésiiket, kdszonhetSen az olajkitermelés varhaté

arfolyama csokkenésének. A texasi WTI 12,3 szazalékkal feljebb kerilve, 3,23 dollaros
novekedés utan 29,44 dollaros horddnkénti aron zart, ami 2009 ota a
legmagasabb napon beliili névekedésnek tekinthet6, ugyanakkor a hét folyaman
Osszességében 4,7 szazalékot veszitett értékébdl. Az északi-tengeri Brent 11
szazalékos, 3,3 dollaros novekedést kovetéen 33,36 dolldros aron fejezte be a
hatdrid6s kereskedést. A Brent, heti teljesitményét nézve 2,9 szdzalékos esést
mutatott. A mult hét utolsé kereskedési napjan csokkent az arany arfolyama; az
arany értéke 8,40 dollarral, azaz 0,7 szazalékkal feljebb kerilve uncianként
1 239,40 dolldron fejezte be az aprilisi hatdrid6s kereskedést. A pénteki
gyengébb teljesitmény ellenére a mult héten a nemesfém elérte 2008 6ta nem
tapasztalt legjelent6sebb, 7,1 szdzalékos heti névekedését.
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