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Osszefoglald Magyar téke- és devizapiac

NGtt a japan feldolgozdipari beszerzési mendezser
index, de még igy is 50 pont alatt van.
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MélyrepUlés a japan tézsdén.
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Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés BUMIX 1788,59 0,09%
forduléjan [vdltozds az el6z6 napi amerikai OTP Bank 7215 -0,74%
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pest] Richter 5414 -0,02%
Brent olaj 48,13 USD/hordo [-0,02%)]
. . M Telek 473 0,42%
WTI olaj 45,92 USD/hord6 [-0,24%] agyar felekom °
Arany 1 290 USD/uncia [1,90%]. MOL 16650 1,28%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozduldsokat mutat hétfé reggel.

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis erésodést

kovetéen a 311,51-es szinten all. A 30 napos szinteket

vizsgadlva a hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezetd deviza

esetében a 30 napos szint alatt tartézkodik. A cseh korona




minimalisan gyengllt, a lengyel zloty pedig er6s6dott az
eurdhoz képest.

A t6zsdén a pénteki kereskedés soran emelkedtek az
arfolyamok, a BUX index atlag alatti, 8 millidrd forintos
forgalom mellett mintegy 0,1 szadzalékos emelkedéssel
A blue
elmozduldsokat produkaltak, a nap nyertese a MOL volt, az

zarta a napot. chipek arfolyamai vegyes
olajipari cég papirjai 1,3 szazalékkal er6sodtek. A régios
t6zsdék nagy része csokkenéssel zarta a kereskedést, az

orosz RTS index gyengllt, 1,4 szdzalékot.

Régids és hazai allampapirpiac, CDS

Magyar allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozas
(%) (bp)

M3 0,9 5
M6 0,9 0
M12 0,88 -1
Y3 1,63 7
Y5 2,25 5
Y10 3,32 7
Y15 3,55 5
Bubor ON 1,1 0
5 év CDS 143,77 -1

Régids allampapirhozamok

A pénteki napon az allampapirpiacon nagyrészt emelkedd

hozamokat figyelhetink meg. A hosszd lejaratu
allampapiroknal a 3 és 10 éves lejdraton emelkedett
legjobban a hozam (7 bazispontot), mig a 3 hdnapos lejarat
esetében 5 bazispontot csokkent. Az dllampapirhozamokat
régios dsszevetésben vizsgalva azt latjuk, hogy a magyar 10
éves hozam kérulbelil 0,3 szazalékkal magasabb a lengyel
10 éves hozamnal, a roman allampapirpiac azonos
futamidejd papirjaval 6sszehasonlitva pedig 0,4 szazalékkal
alacsonyabb a hazai 10 éves allamkoétvény hozama. A
régiés hozamok nagyrészt emelkedtek, illetve a roman
addssagfinanszirozds hozama nem valtozott. A régiods
hozamok nagyrészt emelkedtek, illetve a romdn
addssagfinanszirozds hozama nem valtozott. Magyarorszag
5 éves CDS felara 1 bazispontos csdkkenést kovetben 144
bazispont volt pénteken, ami érdemben magasabb a

visegradi orszagok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

N6tt a beszerzési index értéke. A Portfolio.hu adatai alapjan
aprilisban 52,2 ponton allt a beszerzési menedzser index
(bmi) szezonalisan kiigazitott értéke. Az adatok alapjan a
valaszadok ugy latjak, hogy a feldolgozdipari konjunktira
folytatédik. Az index stabilan az ndvekedést jelz6 50 pont
feletti tartomanyban van.
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japan tézsde.
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A f6bb amerikai t6zsde indexek 0,3 és 0,6 szazalék kozotti
esést produkaltak. Havi 6sszesitésben viszont a Dow és az
S&P 500 mutatdk emelkedni tudtak. A csokkenések mogott
piaci bizonytalansagok dllnak, példaul a csttortékon
elmaradt japan jegybankki lazitast a piac egy része ugy
értelmezi, hogy a BoJ elérte lazitasi képességeinek hatarat.
Er6sddtek a félelmek az amerikai gazdasag ndvekedésének
lassuldsaval kapcsolatban is. A kereskedelmi miniszérium
arrél szamolt be csttértiikon, hogy marciusban a személyi
kiadasok 0,1 szazalékkal emelkedtek, a vart 0,2 szazalék
helyett. Mivel az USA gazdasagi teljesitményének nagyjabdl

kétharmadat adja az amerikai lakossag fogyasztdsa, ez a

minimalis emelkedés negativan befolydsolta a
kereskedést. S6t, az el6zetes januari 0,5 szazalékos

kiaddsnovekedést felllbiralta a kereskedelmi minisztérium,
A péntek délutani (PCE
arindex) inflaciés adatok sem javitottak a kereskeddék

majd javitotta 0,1 szdazalékra.

hangulatan, marciusban csak 0,1 szazalékkal emelkedett az
inflacid, ami noveli annak valdszinliségét, hogy a Fed nem
lesz képes emelni irdnyadd kamatlaban juniusban. Vegyes
vallalati eredmények is alakitottdk az amerikai kereskedési
LinkedIn
gyorsjelentésére is pozitivan reagalt a piac, az Amazon 9,5

hangulatot pénteken. Az Amazon és a
szazalékos, mig a LinkedIn 2 szazalékos emelkedést ért el a
nap végére. Még mindig nem megy jél az Apple-nek, 1,5
szdzalékos minuszban zart pénteken, miutdn a millidrdos
befektet, Carl

részesedése a cégben.

Icahn bejelentette, hogy mar nincs

Eurépaban is pirosba borultak az indexek. A vartnal
adtdk a
autogyartok

gyengébb vdllalati gyorsjelentések  miatt

pénzintézetek részvényeit, de estek az
részvényarfolyamai és az indegenforgalomban érdekelt
cégeknek is kedvezStlen volt a pénteki kereskedés. Az
eurdzénara vonatkozé novekedési adatok (0,6 szazalékos
GDP novekedés az elsé negyedévben) kedvezden hatottak
a piacra, viszont a német kiskereskedelmi adatok (-1,1
szazalék marciusban februarhoz képest) kedvezétlendl
alakultak, és a vallalati gyorsjelentésekkel egyltt mar

negativ tartomanyba l6kték az indexeket a nap végére.

Japanban a mélyreplléshez hozzajarult a jen dollarral
szembeni erdsodése, mely igy mar masféléves cslcson jar.
Az er8sodés amugy is rosszul érinti a nagy exportald
cégeket, de tdobb kedvez6tlen vallalati hir is érkezett, ami

negativan hatott a részvénypiacokra. Ma reggel a pénteki

emelkedéshez képest csokkenésnek indult az olaj

kedvez a nagy

arfolyama, ami szintén nem

energiafelhasznalé Japannak.

Csokkent az olaj arfolyama az amerikai kereskedési nap
végére pénteken, azt kdvetben, hogy az OPEC aprilis havi
jelentésében kitermelés novekedésrél szamolt be (484 000
hordéval novekedett a napi kitermelt mennyiség).
Pénteken igen volatilis volt az olaj arfolyama, a reggeli
6rdkban a dollar gyengiilése emelte az drakat, majd
megfordult az irdny, és az OPEC 4&prilis havi kitermelés
novekedése miatt csdkkenni kezdett az dfolyam. Az esésbdl
azutan sikerilt lefaragni, hogy pénteki adatok szerint
egymast koveté hatodik hete csokkent az amerikai
olajfurotornyok  szama. A WTI horddjaért 45,92 dollart
adtak (-0,24 szazalék), mig a Brentért 48,13 dollart kellett
fizetni az amerikai kereskedési nap végén (-0,02 szazalék).
Aprilis hoénapot tekintve, az olaj arfolyama koézel 20
szazalékot emelkedett, a WTI 19,8 szazalékot, a Brent tobb

mint 21 szazalékot emelkedett.

Emelkedett az arany arfolyama. 2015. januarja 6ta nem
zart ilyen magasan az arany. Pénteken az amerikai
kereskedési nap végére a juniusi szallitdasu arany 24,10
dollarral magasabban, 1290,50 dollaros uncidnkénti aron
zart. Az arany dra az aprilis hénapot tekintve korilbelll 4,4
szazalékot emelkedett. A hénapban kedvezett az aranynak
a gyenge dollar és a részvénypiaci bizonytalansagok.

Globalis makrogazdasagi hirek

Nétt a japan feldolgozdipari beszerzési mendezser index, de
még igy is 50 pont alatt van. Aprilis hénapban 48,2 ponton
index, 1,1
alacsonyabban marciushoz képest. A legljabb felmérés

allt a beszerzési menedzser ponttal
romlé gydrtdsi kortlményekrél szamolt be. A termelés
Uteme 2014 dprilisa ota a leggyorsabb mértékben
csokkent, melyhez az alacsony rendelésszam jarult a hozza
leginkabb. Ennek eredményeképp a cégek visszavagtak az
viszont

input vasarlasukat, 2012 augusztusa Ota a

legnagyobb {temben csokkentek az input arak. A
foglalkoztatds novekedd ratan tudott maradni. Az abran a
Nikkei japan feldolgozdipari beszerzési menedzser index

alakulasa lathato.
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