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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden a nyugat-eurépai borzék eséssel reagdltak az Eurdpai Bizottsag Gszi
el6rejelzésében megjelent pesszimista novekedési kilatdsokra; a tengerentuli
t6zsdék pedig a szaud-ardbiai fejlemények miatt szerepeltek gyengén.

e Kedden nem valtozott érdemben az eurd/forint kurzus; ma reggel az eurd
jegyzései a 308,8-as szinten jartak.

e A BUX 4 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szazalékkal csdkkent; egyediil a
Magyar Telekom zart pluszban.

e A magyar allampapirok masodpiacan kivétel nélkil emelkedtek a hozamok; a 3
hénapos DKJ aukcids atlaghozama is nétt.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal feljebb kertlt, igy 179
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2014 szeptemberében 4,5 szazalékkal né6tt a kiskereskedelmi forgalom

volumene.



A 309-es szint koriil
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az Eurdpai Bizottsdg Gszi elGrejelzésében megjelentetett pesszimista ndvekedési
kilatdsai nem befolydsoltdak érdemben a forint piacat és a devizahitelek
forintositasaval kapcsolatos hirek sem hatottak az arfolyamokra. Az euré/forint
arfolyam kedden a 308,4-309,2-es szintek k6z6tt ingadozott. Ma reggel az euré
jegyzései 308,8-nal jartak. A forint 0,18 szazalékkal er6sodott a dollarral
szemben, mig a svdjci frank/forint kurzus 0,31 szazalékos emelkedés utdn a
256,4-es szinten tartozkodott a reggeli érakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,82 0,12% EUR/USD  1,2557  0,31% GBP/USD 1,6017 0,14%

CHF/HUF 256,43 0,31% EUR/CHF  1,2042 -0,16% EUR/CZK 27,75 -0,02%

USD/HUF 246,04 -0,18% usb/ipy 114,01 0,46% EUR/PLN  4,2270 0,12%

A dollar ismét gyengiilt — ezattal 0,31 szazalékkal — az euréval szemben, mig az
eurd/svajci frank kurzus 0,16 szazalékkal csokkent. A régids devizak kézul a cseh
korona kismértékben fel-, mig a lengyel zloty 0,12 szazalékkal leértékel6dott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Az Eurdpai Bizottsag lefelé mddositotta a 2014. évre vonatkozd noévekedési
prognozisat az 6szi elGrejelzésében, melyre a nyugat-eurdpai és régios t6zsdék is
eséssel reagdltak. A BUX 4 milliard forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos
minuszban fejezte be a kereskedést. A hazai blue chipek koziil egyedil a Magyar
Telekom részvényeinek darfolyama kerilt feljebb, a tobbi nagypapir 0,4-2,0
szazalékos minuszt szenvedett el. A régids indexek kozil a szlovén SBI-20
messze a legjobb teljesitmény nyujtotta 1,9 szazalékos emelkedésével.
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Hozam-
emelkedések a
mdsodpiacon; a 3
hénapos DKJ
aukcids
atlaghozama is
nott

Kiskereskedelmi
forgalom - 2014.
szeptember

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17156 -1,1
OTP Bank 3950 -1,7
Richter Gedeon 3785 -0,4
Magyar Telekom 342 0,9
MoL 11550 -2,0

Kedden kivétel nélkiil emelkedtek a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.
Révid lejaraton a DKJ-k hozamai 4-9 bazisponttal névekedtek. Tegnap az AKK 3
hénapos DKJ-aukciot is tartott, ahol az atlag feletti kereslet mellett 30 milliard
forintnyi forrast vont be. Az aukcids atlaghozam a 3,9-szeres lefedettség ellenére
1,76 szazalékra né6tt. A hosszu szegmensben a benchmark allamkotvények
hozamai 2-5 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 2 bazispontos emelkedést kovetéen 179 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,80 9
M6 1,78 6
M12 1,74 4
Y3 2,82 3
Y5 3,29 3
Y10 3,86 2
Y15 4,19 5
Bubor ON 1,53 6
5 év CDS 179 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb elsé becslése szerint 2014. szeptemberben 4,5 szazalékkal
nétt a kiskereskedelmi forgalom naptarhatastol megtisztitott volumene az
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
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Megtorpant a brit
feldolgozdipar

Visszaestek az
amerikai gyari
megrendelések

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Haroméves
mélyponton az
olaj ara, esett az
arany arfolyama is

Nemzetkozi piacok

A Markit kozlése szerint oktoberben 61,4 pontra esett vissza a feldolgozdipari
Beszerzési Menedzser Index (BMI) az Egyesiilt Kiralysagban az el6z6 havi 64,2
pontrol. Az érték még igy is joval a mar bdviilést jelentd 50 pontos szint felett
van.

Az augusztusi 10 szazalékos visszaesést egy szeptemberi 0,6 szazalékos

csokkenés kovette az amerikai gyari megrendelések esetében. A
megrendelések csokkenése ismételten a repll6gépek irdnti kereslet

csokkenésének volt koszénhetd, igaz a szektort nagy ingadozasok jellemzik.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Vé::/(:)z as
DAX 9 166 -0,93 Dow Jones 17 384 0,10
CAC 40 4130 -1,53 S&P 500 2012 -0,29
FTSE 100 6454 -0,52 Nasdaq 4624 -0,32

Veszteséggel zartak a vezetdé nyugat-eurdpai részvényindexek kedden, amely
nem meglep6 annak tikrében, hogy az Eurdpai Bizottsdg csokkentette idei és
jové évi novekedési elbrejelzéseit. Emellett a vallalati jelentésekbdl is azt lehet
kiolvasni, hogy a legnagyobb eurdpai cégek profitja n6tt ugyan, de ez a bevételiik
csokkenése mellett realizalédott, ami gyenge (bels6) keresletre utal. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban a szaud-arabiai fejlemények (cs6kkent az olaj eladasi ara
az USA felé) miatt szerepeltek gyengébben a borzék. A |épést f6ként az
energiaiparban érdekelt vallalatok érezték meg, ugyanakkor segitette a
légitarsasagok részvényarfolyamanak emelkedését. A Dow Jones indexe tudott

egyedll pozitiv tartomanyban zarni.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,19 4 Németorszag 0,81 -5
Olaszorszag 2,41 0 Franciaorszag 1,17 -4
Portugalia 3,32 1 USA 2,34 1

Az olaj arfolyama 2 szazalékos esés mellett hordénként 77,2 dollaron zart
kedden. A hiaroméves mélypontra Szaud-Ardbia dontésének kovetkeztében
zuhant az olaj: eszerint csdkken az Egyesiilt Allamok és az azsiai orszagok felé
megallapitott eladasi ar. Valamivel tobb, mint két dollarral esett tegnap az
arany arfolyama is, uncianként 1167,7 dollaron fejezve be a kereskedést.
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