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Vezetoi dsszefoglalo

o Kivald teljesitménnyel zartdk a hetet a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai
részvényindexek.

e Pénteken tartotta a forint az 6thavi csucsot az eurdval szemben, ma reggel mar a
304-es szint alatt jartak az euré jegyzései.

e A BUX 0,3 szdzalékos minuszban zart, a hazai blue chipek vegyes teljesitményt
nyujtottak.

e A magyar allampapirok masodpiacan a DKJ hozamok stagnaltak, a benchmark
allamkotvények hozamai estek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 172 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Tartja az 6thavi
csucsot a forint

Kismértékdi
minuszban
fejezte be a hét
utolsé napjat a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A csitortokon elért 6thavi cstcsot jelentd szintet pénteken tartotta a forint. A
reggeli érakban 304,4 koril jart az eurd/forint arfolyam és egész nap szlik
savban, 304-304,8 kozott ingadozott. Kés6 este 304,2-nél tartdzkodott a kurzus,
ma reggelre viszont mar a 304-es szint ala siillyedtek az eurd jegyzései. A svdjci
frankkal szemben 0,15 szazalékkal értékel6dott fel a hazai fizet6eszk6z, azonban
a dollar/forint arfolyam — a tengerentuli deviza ereje miatt — 1,21 szazalékos
emelkedés utan a 245,14-es szinten jart.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,97 -0,13% EUR/USD  1,2396 -1,23% GBP/USD  1,5662 -0,21%

CHF/HUF 252,88 -0,15% EUR/CHF  1,2030 0,07% EUR/CZK 27,63 0,00%

USD/HUF 245,14 1,21% usb/JpY 117,88  0,08% EUR/PLN  4,1971 -0,29%

A dollar 1,23 szazalékkal er6s6dott, mig a svajci frank 0,07 szazalékkal gyengiilt
az eurdval szemben. A régios devizak koziil az eurd/cseh korona kurzus stagnalt,
azonban a lengyel zloty 0,29 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugati piacokon kedvezd befektetdi hangulat uralkodott, a magyar tézsde
azonban gyengén szerepelt pénteken. A BUX atlag alatti, 5,3 millidrd forintos
forgalom mellett 0,3 szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek koézil a
Richter és az OTP részvényeinek arfolyama emelkedett. A hazai bankpapir értéke
annak ellenére né6tt, hogy a devizahitelek forintositasardl szolé torvény
szigoritasanak kezdeményezésérdl érkezett hir. A koézép-kelet eurdpai
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Hozamesés a
hosszabb
lejaratokon

részvényindexek zome pozitiv tartomanyban fejezte be a kereskedést, a
legnagyobb pluszt (1,8 szazalék) az orosz RTS kdnyvelhette el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17445 -0,3
OTP Bank 3987 0,4
Richter Gedeon 3780 0,7
Magyar Telekom 340 -1,2
MOoL 12195 -1,6

Pénteken a DKJ-k hozamai kivétel nélkiil stagnaltak a magyar allampapirok
masodpiacan. A  hosszU  szegmensben azonban jelentés = mértékl
hozamcsokkenés volt tapasztalhaté: az 5-15 éves benchmark allamkotvények
hozamai 7-10 bazisponttal keriiltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 172
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,66 0
M6 1,71 0
M12 1,70 0
Y3 2,65 -2
Y5 3,01 -9
Y10 3,61 -10
Y15 3,94 -7
Bubor ON 1,93 -9
5 év CDS 172 -1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
200
RS N
150
100
50
O T T T T T T T T T T T T T T T
o~ < (o] o] o L) [a0) n ~ D — m n ~ )] —
N &8 8§ & ® ©9 9 © o © < < < o + «
o o o o o i i — i — — i — — i —
i i i - i i i i i i i i i i - i
s < < < < § § < < < < < < s I <
— — — — — — i — — - — — - ) — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
(V] o~ o~ (V] o~ [o\] [g\] o~ [a\] (o] o~ o~ o~ (a\] o~ [a\]
HU cz PL SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Az EKB készen all a
gazdasag
élénkitésére

Kina csokkentette

alapkamatat

Kanadai CPI

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Mario Draghi bejelentette, hogy az EKB kész az eszkbzvasarlasi programjanak
kiszélesitésére annak érdekében, hogy megmentse Eurdépat a deflaciotél. Az
EKB varhatéan allampapirokat is vasarol majd. Draghi beszédében felhivta a
figyelmet a lakossagi kereslet élénkiilésének fontossagara is.

Draghi bejelentésével kozel egy id6ben, a kinai kozponti bank az egyéves betéti
kamatot 0,4 szazalékponttal 5,6 szazalékra, a hitelkamatot pedig 0,25
szazalékponttal 2,75 szazalékra csokkentette. A piacok vilagszerte kedvezéen
fogadtdk a dontést.

Kanada fogyasztéi drindexe 2,4 szazalékkal ndétt oktéberben, mikdzben
szeptemberben csak 2 szazalékos volt az emelkedés. A fogyasztéi arakat

legnagyobb mértékben a ruhazati cikkek és a kdzlekedés hajtotta.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9733 2,63 Dow Jones 17 810 0,91
CAC 40 4347 2,66 S&P 500 2 064 0,55
FTSE 100 6751 1,08 Nasdaq 4713 0,24

Pénteken kivalo teljesitményt nyujtottak a vezet6é amerikai és nyugat-eurdpai
részvényindexek. A tengerentulon mar 6todik hete folyamatos az emelkedés, a
Dow Jones és az S&P 1 szazalék folotti heti teljesitmény mellett pénteken 0,91,
illetve 0,55 szazalékos pluszban zartak. Elemzd&k szerint a lendiilet év végéig is
kitarthat, miel6tt jelent6s korrekcid kovetkezne be. Eurdpdban szarnyaltak a
t6zsdék, ami a kinai jegybank kamatvagasanak, valamint az EKB varhaté
gazdasagélénkitésének koszonhetd. A DAX és a CAC 40 is tobb mint 2,6 szazalék
feletti novekedéssel zart.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,03 -7 Németorszag 0,77 -3
Olaszorszag 2,21 8 Franciaorszag 1,11 -3
Portugilia 3,00 .13 USA 2,32 -2

Mario Draghi beszédének hatdsara jelent6sen csokkentek a kdtvényhozamok. A
befektet6k szerint az EKB egy lépéssel kozelebb kerilt az allami kotvény-
felvasarlashoz.

A hét utolsé napjan 0,3 szazalékkal emelkedett az olaj arfolyama, igy
horddénkénti ara 76,5 dollaron zart. A kinai jegybanki alapkamat csokkenése
megallitotta az olaj dranak esését, azonban elemz8k szerint akar 60 dollar ald is
keriilhet az arfolyam. Az arany enyhe emelkedést kovetéen uncianként 1197,7
dollaron zart pénteken. A hét soran az arany arfolyama 1 szazalékot emelkedett.
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