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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dolldrral és a svajci frankkal
szemben valamelyest er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett minimalis,
0,06 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton gyakorlatilag stagndltak, a hosszu
szegmensben viszont — a minimalisan emelked6 hozamu harom éves
kivételével — 2-5 bazisponttal csokkentek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos mérséklédés utdn a 60-as értéken all.
= Kisebb elmozdulasok jellemezték a részvénypiacokat pénteken,
a meghatarozo t6zsdék tobbsége emelkedéssel zart.
= (Csokkentek az adllampapirhozamok a hét utolso kereskedési napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 39,83 USD/hordd [-0,57%];
— WTl olaj 37,33 USD/hordd [+0,08%];
— Arany 1 947,90 USD/uncia [-0,83%].

= 2020. augusztusban a német éves inflaciéd mértéke 0,0 szazalék volt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 356,90 26,54 4,4423 331,41 301,32
30 napja 345,12 26,12 4,3956 320,33 292,12

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben valamelyest er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A régids devizak kozll acseh korona és alengyel zloty szintén
a 30 nappal korabbi szintje felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,4 milliard forintos, 4dtlag alatti forgalom mellett minimalis,
0,06 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue
chipek ugyanakkor vegyesen teljesitettek: az OTP és Magyar Telekom arfolyama
1,2, illetve 1,4 szazalékkal emelkedett, mig a nap veszteseként a Richter kozel
2 szazalékot veszitett értékébdl. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a cseh
kivételével — pozitiv tartomdnyban zartdk a mult hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 838 -0,06%
BUMIX 3426,71 0,34%
OTP Bank 10620 1,43%
Richter 6 825 -1,94%
Magyar Telekom 368 1,24%
MOL 1669 -0,48%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton gyakorlatilag stagnaltak, a hosszu
szegmensben viszont — a minimalisan emelkedé hozamu harom éves kivételével
— 2-5 bazisponttal csokkentek a hozamok. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos
mérséklédés utan a 60-as értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok

kozil a lengyel és a cseh 2, a szlovak 4 bazisponttal csokkent, mig a roman nem
valtozott pénteken.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 -2
Roménia Y10 3,73 0
Csehorszag Y10 1,04 -2
Szlovakia Y8 -0,39 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,33 -1
M6 0,41 0
M12 0,56 0
Y3 1,21 1
Y5 1,74 -2
Y10 2,39 -5
Y15 2,78 -4
Y20 2,95 -5
BUBOR O/N 0,36 -3
5 év CDS 60 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368 0,13%
FTSE 100 6 032 0,48%
DAX 13 203 -0,05%
S&P 500 3341 0,05%
DJIA 27 666 0,48%
Nikkei 225 23559 0,65%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kisebb  elmozduldasok jellemezték a részvénypiacokat pénteken,
a meghatarozo t6zsdék tobbsége emelkedéssel zart. Eurdpdban az EKB
csutortoki kamatdontése nem mozgatta meg szadmottevéen a részvénypiacokat,
a befektetGket jobban foglalkoztatta a Brexit-targyalasok alakuldsa, illetve
néhany nagyvdllalati dsszeolvadas hire. A hét Osszességében 1,8 szdzalékos
erdsodést hozott a pdaneurdpai Stoxx 600 index szamara, am pénteken
mindossze 0,1 szazalékkal emelkedett a zardar. A frankfurti t6zsde |ényegében
stagnalt, mig London — kdszonhetGen elsGsorban a gyengil6 fontnak és néhany
banyaipari részvény szarnyalasanak — 0,5 szdzalékkal zart magasabban az el6z6
naphoz képest, és 4 szazalékkal az el6z6 héttel dsszevetve. A tengerentulon
viszont immar a masodik egymdst kovet6 hét hozott arcsdkkenést annak
ellenére is, hogy pénteken a Dow Jones mutatdja 0,5 szazalékkal nétt,
az S&P 500 pedig hajszalnyival zart a pozitiv tartomanyban. ElSbbi
1,7 szazalékot, utébbi pedig 2,5 szazalékot zuhant a hét folyaman. Ennél is
rosszabbul teljesitett a technolégiai szektor, igy a Nasdag index pénteken
0,6 szazalékkal, a héten pedig 4,1 szazalékkal zuhant, amely marcius kdozepe 6ta
a legrosszabb adat. A negativ trend mogott a legtobb elemzd
a bizonytalansagtél valé félelmet, piaci korrekcidt és profitrealizaldst
valdszinlsit. A Tavol-Keleten pozitiv hangulatban indult a hét, a Nikkei 225
csaknem 0,7 szazalékkal er6s6dott a hétf6i kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,67 -1
spanyol 0,31 -4
olasz 1,03 4
portugal 0,32 -5
német -0,48 -5
francia -0,19 -5

Forrds: Reuters

Csokkentek az allampapirhozamok a hét utolsé kereskedési napjan.
5-5 bazisponttal esett a német, a francia és a portugal 10 éves allamkotvény
hozama, és ettél alig maradt el az olasz és a spanyol kotvények 4-4 bazispontos
hozamcsdkkenése. Pénteken legkisebb mértékben az amerikai kotvény hozama
valtozott, minddssze 1 bazisponttal.
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Olaj- és A hét utolsé napjan ugyan eltéréen mozogtak a nyersolaj-benchmarkok
aranyarfolyam  jrfolyamai, de alapvetéen tovabb tart az darcsokkenés a piacokon.
A kereslettel kapcsolatos félelmek nem enyhiltek tovdbbra sem, és

az emelked6 amerikai nyersolajkészletek sem kedveztek az arfolyamnak. Ezzel

egyltt az észak-amerikai WTI olajfajta ara 3 centet, azaz kevesebb mint

0,1 szazalékot dragult oktdberi széllitasra pénteken, mikdzben a globalisan

meghatarozé Brent olaj novemberi hatdridével 23 centtel — 0,6 szazalékkal —

lett olcsébb. A WTI 6,1 szdzalékkal, a Brent 6,6 szazalékkal lett olcsébb egy hét

alatt.
Nyersanyagok
Brent olaj $39,83 -0,57%
Arany $1947,90 -0,83%
WTI olaj $37,33 0,08%

Az arany egy hulldmzé kereskedést hozé héten 6sszességében emelkedéssel,
de pénteken kismértékii eséssel zart. Egy uncia arany d&ra decemberi
hatdridére 16,40 dollarral mérséklédott a hét utolsé napjan. Ezzel
a 0,8 szazaléknyi csokkenéssel egyitt az elmult 5 kereskedési nap 0,7 szdzalékos
emelkedést hozott az arany piacdn. Az arakat az elemz6k szerint hosszabb
tdvon tovdbbra is er@siti az alacsony hozamkornyezet az allamkotvények
piacan, a még mindig terjed6 koronavirus, illetve a kifulladni latszé
dollarerésodés.

Globalis makrogazdasagi hirek

Inflaci6 A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan 2020.

Németorszaghan  augusztusban a német éves inflacié mértéke 0,0 szazalék volt. Ez azt mutatja,

hogy az inflacié tovabbra is nagyon alacsony szinten van; az el6z6 hdonapban
mért éves inflacio mértéke -0,1 szazalék volt. Az arucsoportok kozil
az élelmiszerek ara 0,7 szazalékot emelkedett egy év alatt, a dohanytermékeké
pedig 6,5 szazalékot, ugyanakkor a szérakoztatéelektronikai termékek dra
atlagosan 4,3 szazalékkal csokkent. A szolgaltatasok arai atlagosan
1,0 szdzalékos mértékben emelkedtek tavaly augusztus ota. 2020. juliusarol

augusztusra 0,1 szazalékot csokkentek az arak.
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