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= Szerda reggel minimalis elmozdulads volt megfigyelheté a forint és a vezetd
devizak arfolyamaban.
= A BUX 5,7 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,6 szadzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.
= Tobbségében csokkentek a hozamok kedden a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke ujra novekedett, igy a 161-es értéken allt kedden.
= Kedden a bizonytalansag jellemezte a globalis piacokat — Eurépdban, London
kivételével az indexek rendre 1,5 szazalék koril, Amerikdban kisebb,
0,6 szazalék koril volt a visszaesés.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 47,96 USD/hordd [-4,98%];
- WTlolaj 46,60 USD/hordo [-5,13%];
_ Arany 1 342,91 USD/uncia [1,17%)].

= Citi Group: nagy kihivasok el6tt all az eurdpai integracid.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 316,47 27,03 4,444 292,78 286,48
30 napja 310,56 27,00 4,357 281,99 273,59

Szerda reggel minimalis elmozdulds volt megfigyelhet6 a forint és a vezet6
devizak arfolyamaban. Amig az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengiilt,
addig a dollarral szemben erésodni tudott a hazai fizet6eszkéz. A forint
mindharom vezet6 devizaval szemben jelent6s mértékben a 30 napos szintje
felett tartozkodik. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30
napos szintje felett tartézkodik az eurdpai fizet6eszkdzhdz viszonyitva,
ugyanakkor a cseh korona csak kis mértékben |épi at ezt a szintet.

A BUX 5,7 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,6 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. Ez abban a tekintetben is kiiléndsen jo
eredménynek szamit, hogy a nyugat-eurdpai t6zsdék tegnap estek a Brexit-tel
kapcsolatos félelmek Gjbdli feler6sodésének kovetkezményeként. A vezetd

papirok mindegyikénél novekvé arfolyamokat regisztraltak, legnagyobb
mértékben, 0,88 szazalékkal a MOL részvényei er6sddtek.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26 426 0,60%
BUMIX 1670,07 -0,10%
OTP Bank 6319 0,62%
Richter 5728 0,49%
Magyar Telekom 437 0,23%
MOL 16695 0,88%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Kedden tobbségében csokkentek a hozamok a magyar allampapirpiacon. A
rovid szegmensben a 3 hénapos diszkont kincstarjegyek hozama stagnalt, mig a
12 hénaposoké 5 bazisponttal névekedett. A hosszu lejaratu papirok esetén 1,
illetve 2 bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak. A magyar CDS értéke
Ujra novekedett, igy a 161-es értéken allt kedden. A régidos CDS értékeket
vizsgalva a magyar orszagfelar tovdbbra is érdemben magasabb a régids

értékeknél.

A régids allampapirpiacokon szintén vegyesen mozogtak a hozamok. A lengyel
és a roman 10 éves papirok hozama csokkent, mikdzben a cseh allampapiroké
1 bazisponttal novekedett. A szlovdk 8 éves allampapirok hozama nem

valtozott.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,85 -4
Romania Y10 3,37 -2
Csehorszag Y10 0,46
Szlovakia Y8 0,11 0

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 0,85 0
M6 0,92 -1
M12 0,975 5
Y3 1,77 -1
Y5 2,16 -2
Y10 2,985 -2
Y15 3,245 -2
Bubor ON 0,82 -1
5 év CDS 161,28 2

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Kedden a bizonytalansag jellemezte a globalis piacokat. Eurépaban, London
kivételével az indexek rendre 1,5 szazalék koril estek, Amerikaban kisebb,
0,6 szazalék koruli volt a visszaesés. Az olajarak ellenben nagyot estek a fejlett
gazdasdgok novekedésre vonatkozd progndzisok romldsa miatt. A negativ piaci
hangulatban a befektet6k biztonsagi eszk6z6khoz nyultak — 2014-es szinteket
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kozelitve er6s6dott az arany arfolyama, valamint az allampapirok piacan is
alacsonyra vagtak a kamatokat.

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 324 -1,70%
FTSE 100 6 545 0,35%
DAX 9533 -1,82%
S&P 500 2089 -0,68
DIJIA 17 841 -0,61
Nikkei 225 15379 -1,85%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az EU gazdasagi integrdcidjat ovezd bizonytalansagok kovetkeztében az eurd
gyengilt a dollaral szemben, 0,13 szazalékos gyengilés utan az EUR/USD
valutaparitds 1,1060 értéken allt a globalis devizapiaci amerikai zarasakor. A brit
font a gazdasagi jovéképeket folyamatosan jellemz6 bizonytalansdg és a
belpolitikai hullamzds kozepette erésen, 0,67 szdzalékkal gyengilt a dollaral
szemben, ismét torténelmi mélypontot ttve. A Bank of England (BoE) a jové
héten az eddig is rekord alacsonynak mondhaté, 0,5 szazalékos szintrdl
kamatvagasra készil a bank els6 emberének nyilatkozata szerint. A monetaris
politika fékuszaban a hazai gazdasdag stabilizadlasa all — emelte ki a BoE elndke.

Az eurdpai tékepiacon a Stoxx 600 értéke jelentGsen, 1,7 szazalékkal kerilt
lejjebb. Az olajarak csokkenése miatt a legnagyobbat az energetikai szektor
papirjai estek, de er6sen a piros zondban végzett a bankszektor is az eurdpai
pénzligyi szektort bedrnyékold olasz bankredszer és az azt ovezd belpolitikai
bizonytalansdgok miatt. A Dax szintén jelent6sen, 1,8 szazalék feletti
mértékben esett — a Volkswagen dizelbotranya koruli djabb fejelmények miatt a
befektet6k tékeforrasokat vontak ki a német gazdasagbdl, a kivont forrasok a
német addssagpapirok keresletetét emelték.

Amerikaban szintén gyengén teljesitett a pénzigyi szektor, és Eurdpahoz
hasonldan az olaj és az energetikai szektort is magaval rantotta az olajarak
csokkenése. Tovabb gyengitette a befektet6i hangulatot, hogy az amerikai ipar
megrendelésallomanya — a piaci varakozasokat alulmulva — 1 szazalékkal
csokkent a korabbi honapokhoz képest.

Azsiaban - a szerdai kereskedési napot mar maga mogétt hagyva - jelentSsen
gyenglilt a Nikkei. A gyengiilés hatterében a globalis negativ piaci hangulat, az
olajarak esése, valamint a japan exportcégeket tendenciézusan negativan
érint6 jen felértkelGdése all. Az USD/JPY paritason a dollar jelent&sen, 101,74-
es szintre gyengllt a hétf6i 102,55 szinthez képest.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,36 -1
spanyol 1,19 3
olasz 1,25 0
portugal 3,01 3
német -0,18 -4
francia 0,14 -3

Az allampapirok masodlagos piacan a nagy gazdasagok biztonsagot jelenté
kotvényeinek kamatratai csokkentek az USA-ban és Németorszagban is.

Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai jelent6sen estek a keddi vilagpiacon. A Brexit
aranyarfolyam utan a globalis gazdasagi ndvekedés kozéptavu bizonytalansagai erésen
gyengitik a keresletet. Az olajpiacon a varhato kinalati oldal viszont varhatdan
erdsodik a kozeljovében — a kordbbi idészakban kiesé termeldi kapacitdsok a

hirek szerint rovidesen visszadllnak Nigéridban és Libidban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,96 -4,98%
Arany $1342,91 1,17%

WTI olaj $ 46,60 -5,13%

Az arany arfolyama 1,17 szazalékot er6sodott — a befektet6k a kockazatok
miatt kivont forrdsaikat biztonsagi eszk6zok felé irdnyitottak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Citi Group: nagy Az Eurdpai Unid integritasa veszélybe keriilhet a k6zeljév6ben, ha az EU és a

kihivasok eltt all - tagallamok politikai vezetése nem cselekeszik hatarozottan — emelte ki a Citi
az eurdpai

teeracid Group elemzésében. A Brexit utdn hatarozott kdzosségi fellépés és szankcidk
integracio

szlikségesek a brit targyaldsok soran, mivel ha a britek kivaldsa ténylegesen
gazdasagi el6nyoket hozhat az orszag szamara, féls, hogy tobb mas orszagban is
rovid id6n bellil felerdsodik az integraciét ellenzé és szakaddasparti politikai erék
sulya. A City tobb faktort is figyelembe vevé elemzése szerint leginkabb
Franciaorszagban és Ausztridban, valamint Danidban er8sek a szakadasparti
politikai fennhangok. Ha Eurdépanak nem sikerliil a kivalassal szemben
hatdrozottan a tagsag el6nyeit felmutaté politikat folytatnia, el6fordulhat,
hogy tobb, a Brexit-hez hasonld népszavazasra is sor kerllhet a nemzeti
radikalis politikai csoportok feler6s6dé nyomdsdara. Ennek lehetfsége azonban
korlatozott. Olaszorszagban Gsszel népszavazast tartanak, amelynek eredménye
jelentds kockazatokat rejthet magdban — Renzi kormanyat és politikai sulyat az
alkotmanyrdl vald szavazas alaashatja, ami tovabb sulyosbithatja az olasz
bankrendszer helyzetét.
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