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Vezetoéi dsszefoglalo

e Akinai recesszid kettés nyomast helyez a dollarra.

o Az épitGipari gyorsjelentések mozgattdk az amerikai t6zsdéket pozitiv irdnyba.

e Marad a deflacids kérnyezet az Egyesiilt Kirdlysagban.

e 6 és fél éves negativ csucson az olaj.

e Ma reggelre er6sodott a forint a vezet6 devizakkal szemben a tegnapi reggeli
arfolyamahoz képest.

e ABUXO0,1 szazalékos csokkenéssel fejezte be a hétf6i napot.

e RoOvid lejaraton nem tortént hozammozgds, a hosszu szegmensben pedig 1-2
bazispontos voltam a hozamemelkedés.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 149 bazisponton allt hétfén.



Er6sodott a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Eseménytelen
kereskedés
Budapesten

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizetGeszk6z er6sodott a vezeté devizakkal szemben kedd reggel, a
hétfGi gyengiilést kdvetden. Az eurdval szemben a 309-es szinten allt ma reggel
a forint, 0,48 szazalékos erésodését kdvetben. A dollar/forint kurzus 6 érakor a
278,95-6s szinten, a svajci frank arfolyama pedig a 285-6s szint kozelében
tartézkodott.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,11 -0,48% EUR/USD 11,1076 -0,10% GBP/USD 1,5591 -0,35%
CHF/HUF 284,94 -0,56% EUR/CHF 1,0833 -0,08% EUR/CZK 27,01 0,00%
USD/HUF 278,95 -0,43% USD/JPY 124,43 0,04% EUR/PLN 4,1640 -0,40%

Az EUR/USD arfolyam 0,10 szazalékkal, mig az EUR/CHF deviza keresztarfolyam
0,08 szazalékkal kerilt lejjebb. A régiés devizak koziill a cseh korona értéke
gyakorlatilag valtozatlan, a lengyel zloty pedig 0,40 szazalékot er6sodott a
koz0s eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

A jlan tovabbi permanens leértékelését cafold kinai jegybankarok szavai ellenére
negativan zartak az eurdpai t6zsdék, elfogyott a lendllet a délel6tti emelkedést
kovet6en. A hazai kereskedés emellett eseménytelendl telt, a BUX értéke 5
milliard forintos forgalom mellett csupan 0,1 szazalékot valtozott, minuszban.
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A blue chipek kozil nyereséget egyediil a MOL konyvelhetett el, a hazai olajcég
arfolyama 0,6 szazalékkal kerilt feljebb, a legnagyobb esést pedig az OTP
szenvedte el, szintén 0,6 szazalékkal. A régids indexek mindegyike negativan
zarta a tegnapi kereskedést, a legnagyobb, 1,35 szazalékos esés a roman t6zsdén
kovetkezett be.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 22281 -0,1

OTP Bank 5622 -0,6

Richter Gedeon 4440 -0,1

Magyar Telekom 404 -0,5

MoL 14580 0,6
Minimalis Rovid lejaraton nem tortént hozammozgas, mikdozben hosszu lejaraton
hozamemelkedés minimalisan emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése
hosszu lejaraton soran. 3, 5 és 15 éves lejaraton 1-2 bazispontos volt a hozamnoévekedés.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 149 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,85 0
M6 0,85 0
M12 0,89 0
Y3 2,16 1
Y5 2,60 2
Y10 3,47 0
Y15 3,77 1
Bubor ON 0,90 -8
5 év CDS 149 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A kinai recesszio
kettds nyomast fog
helyezni a dollarra

Jelentésen nétt a
kiadott épitési
engedélyek szama
az USA-ban s

Tovabb marad a
deflacidés kdérnyezet
az Egyesiilt
Kiralysagban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

A Société Générale elemzdje szerint a dollar arfolyamat gyengiteni fogja az,
hogy a kinai allamaddssag fedezésére a kinai kormany nem fog a korabbi
mennyiséghez hasonlé dollart tartani. Ez a Greenspan altal fémjelzett FED
id&szak végét jelentheti, amikor a dollar — az arra valé magas kereslet miatt —
inflalhatd volt a hosszutavu hozamok szinten tartdsa mellett.

A hétf6i német adatokhoz hasonléan az USA-ban is megnyugtaté trendet
mutat az épitdipar. Mdajushoz képest mintegy 250 ezer engedéllyel tobbet adtak
ki 12 honapos tavon vizsgalva. A mostani 1,34 milliés szam csaknem 100 ezerrel
haladja meg az elemz6i varakozasokat.

Az Egyesiilt Kirdlysagban a statisztikai hivatal gyorsjelentése szerint az inflacio
tovabbra is nulla, raadasul az ipari beszerzési arindexek csokkenése a deflacids
kornyezet megmaradasat igérik. Az inflacids trendvaltozasokat el6rejelzé
maginflacios mutaté 0,8 szazalékos értéket mutat. A pénzromlast az olajarak
alacsony szintje indokolja.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10940 -0,41 Dow Jones 17 545 +0,39
CAC 40 4984 +0,57 S&P 500 2102 +0,50
FTSE 100 6 550 -0,01 Nasdaq 5092 +0,87

A hétféi kereskedési napon a vezeté amerikai részvényindexek pozitiv
tartomanyban zartak, Eurdpdban visszafogott volt a hangulat. Az amerikai
keresked6ket a kezdetben kétségbe ejtették a New York-i Ipari
Konjunkturaindexben foglalt szamok, de az épitési engedélyekre vonatkozd
gyorsjelentés ellensulyozni tudta a kezdeti szkepticizmust. Az elemz6k szerint
rovidtdvon szkepticizmus uralkodik a nemzetkozi piacokon, ugyanakkor
hosszutavon nincs lehet6ség a bdoviilésre Kina stagnaldsaval. Ez évatossagra inti
a befektetSket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,95 -7 Németorszag 0,63 -3
Olaszorszag 1,76 -5 Franciaorszag 0,98 3
Portugdlia 2,39 -5 USA 2,15 -5

A 10 éves allampapirok hozamai mind az Egyesiilt Allamokban, mind Eurépéban
csokkentek. A hozamok a héten eddig vegyes képet mutattak.
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Tovabb esett az
olaj ara, tovabbi
rekord alacsony
arak varhatdéak

Enyhe emelkedés
az aranynal

Hétfon ismét estek az olajarak arfolyamai ezzel 6 és fél éves negativ cslicsot
allitva fel. A WTI ara horddnként 41,87 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent
értéke 48,47 dollaron zart. A hatarid6s jegyzések 42 dollaron zartak. Elemzék a
kovetkez6 hetekben az arfolyamok esetleges tovabbi csokkenését sem zarjak ki
kdszonhetben a nyar végi enyhe keresleti igényeknek a redlgazdasag részérél. Ezt
a varakozast tovabb erdsiti az a tény, hogy az amerikai olajvallalatok meg tudtak
egyezni Mexikdval az ottani tengeri készletek kiaknazasardl

Az arany arfolyama enyhe negativ kilengéseket kévetden pozitivan valtozott és
1118 dollaron allt meg. A nemesfém értékét tovabbra is a kinai leértékelés miatt
alacsonyabb kockazatu eszk6zok iranti megnovekedett kereslet mozgatja.
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