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Kis mérték( gyengllést mutatott a forint a vezetd
devizakkal szemben.

A BUX 7,8 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 0,29 szdzalékot esett. A régids indexek
tobbsége is csdkkenéssel zarta a tegnapi napot.
Szerdan féként stagndlast figyelhettink meg a
magyar allampapirpiaci hozamokban. A
legnagyobb elmozduldst a 6 hdnapos diszkont
kincstarjegy esetében regisztralhattuk, amelynek
hozama 5 bazisponttal emelkedett.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 149
bazisponton allt a tegnapi napon.

A vilag t6zsdéi a szerdai kereskedés soran
emelkedében voltak - Eurdpaban a Stoxx 600
mezény az idei év egyik legjobb eredményét
produkalta.

Minden elemz8 a kinai eladdsodas strukturalis
veszélyeire figyelmeztet, Soros Gyorgy a helyzetet
a 2007-2008

folyamatokhoz hasonlitotta nyilatkozatdban.

amerikai hitelvalsdghoz vezetd
Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés

forduldjan [valtozas az el6z6 napi zérdszinthez

képest]:

Brent olaj 45,80 USD/hordo [+3,86%)]
WTI olaj 42,63 USD/hordd [ +3,64% |
Arany 1 255 USD/uncia [+0,02%)]

Nagy Britannidban nétt a foglalkoztatottak és
regisztralt munkanélkiliek szama, az inaktivak
viszont gazdasagban a

aranya csokkent, a

bérszinvonal dtlagos emelkedése 1,8 szazalék volt.

2016. aprilis 21.

Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El6z6
adat
[USA] Ipari tlermeles n?egellozo 0,6% 0,5%
alakulasa hét péntek
[USA]ng FO'MC hétfs ) )
beszdmold
[EU: D] ZEW
gazdasagi kedd 11,2 43
konjuktdra index
[USA] Kiadott
épitési engedélvek kedd 1,09M 1,18M
széma az el6z6
hoénapban
[USA] Jelentés a
USA olajkészletének szerda 2,1M 6,6M
valtozasardl
[EU: GB] A
bérjévedelmek szerda 1,8% 2,1%
alakulasa
[EU] Bankkozi
kamatlab alsé csutortok 0,00%
savszél
[USA] Philadephia
Fed ipari csutortok 12,4
konjunktura index
[USA] Uj
munkanélkali csutortok 253K
személyek szama
[EUR] Ipari
beszerzési péntek 51,6
menedzser indexek
[EUR] Szolgaltatasi
beszerzési péntek 53,1

menedzser indexek




Magyar t6ke- és devizapiac
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==@==EUR/HUF (bal)  ==#==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
308,78 27,005 4,2786 281,62 273,50
Tegnap 308,60 27,011 4,2658 281,03 273,17
5 napja 310,87 27,007 4,2970 285,47 276,20
30 napja 311,35 27,009 4,2520 285,36 277,28
BUX 27 192 -0,29%
BUMIX 1762 -0,57%
OTP Bank 7 300 -1,08%
Richter 5535 -0,45%
Magyar Telekom 469 -0,21%
MOL 16 875 0,90%

Forrds: BET, Reuters

Csutortok reggelre mindharom vezeté devizéval szemben
kis mérték(i gyengllést mutatott a forint. A 30 napos
szinteket vizsgalva azt lathatjuk, hogy az eurd, a svéjci frank
és a dollar esetében is a szint alatt tartdzkodik a magyar
a cseh korona

fizet6eszkdz. A régids devizak kozul

minimalis mértékben erfsodott a  kozds  eurdpai
fizet6eszkozh6z képest, mikdzben a lengyel zloty a
forinthoz hasonldan enyhén leértékel6dott az eurdhoz

viszonyitva.

A magyar t6zsde csokkenéssel zarta a szerdai napot. A BUX
7,8 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,29
szazalékot veszitett az értékébdl. A vezet§ részvények

kozdal csak a MOL tudott erdsodni, 0,90 szazalékkal. A
OoTP
papirjaiért 1,08 szazalékkal adtak kevesebbet, mint a keddi

legnagyobb esést az szenvedte el, amelynek

nap végén. A vezet§ nyugat-eurdpai tézsdék ezzel
ellentétben er@sodni tudtak, a régids indexek tobbsége
viszont az orosz RTS és a cseh PX kivételvével gyengiiltek.
Az orosz tézsde esetében az emelkedés alighanem a
novekvd olajarnak tudhatd be. Ez 1,8 szazalékos javulast
csak 0,19
szazalékos volt a novekedés. A legnagyobb mértékben a
roman BETI értéke kerilt lejjebb, 0,81 szdzalékkal. A BUX

csokkenésében fontos szerepe volt a profitot realizalni

eredményezett, a cseh t6zsdén viszont

kivano befektet6knek — nyilatkoztdk az elemzék.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidg Hozam Valtozéds
(%) (bp)

M3 0,93 0
M6 0,89 5
M12 0,93 -1
Y3 1,48 0
Y5 2,04 0
Y10 2,91 0
Y15 3,25 0
Bubor ON 1,30 0
5 év CDS 149 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Szerdan féként stagnalast figyelhettink meg a magyar
allampapirpiaci hozamokban. A legnagyobb elmozdulast a
6 hodnapos diszkont kincstarjegy esetében regisztraltak,
ennek hozama 5 bazisponttal emelkedett. Ezen kivil csak
az egy éves allampapir hozamaban volt valtozas, itt 1
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bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd. Az egyéb
lejaratu dllampapirok hozama nem valtozott. Magyarorszag
5 éves CDS feldra vdltozatlanul 149 bazisponton allt a
tegnapi napon. A visegradi orszagok finanszirozasi felara
szintén stabilan alakul az elmdlt napokban, azonban ezek

tovabbra is alacsonyabb szinten vannak a magyar értéknél.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 351 +0,4% | amerikai 1,85 7
FTSE 100 6410 +0,1% | spanyol 1,54 0
DAX 10421  +0,7% | olasz 1,39 -1
S&P 500 2102 +0,1% | portugal 3,15 1
DJIA 18096 +0,2% | német 0,15 -3
Nikkei 225 17364  +2,7% | francia 0,49 -3
Nyersanyagok

Brent olaj $45,08  +3,86% Arany ‘ $1255 +0,02%
WTI olaj $42,63  +3,64% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vildg t6zsdéi a szerdai kereskedés soran emelked8ben
voltak, a német DAX a mez6ny atlaganal jobban teljesitett.
Eurdpdban a Stoxx 600 mezény az idei év egyik legjobb
eremdényét produkadlta, utoljara janudrban jart 350 felett
az index. A nap legjobb arazassal forgd papirjai az ipari
(+2,6%) és technoldgiai (+1,4%) szektor vallalati voltak, de
0,9-0,7 szazalékos emelkedésben zartak az épit8ipari,
telekommunikaciés, alapanyag-gyartd és szolgaltatasi
szektorok is. Mélyen a piros tartomdnyban fejezte be a
szerdai borzét a média szektor (-3,6%), de csokkenést
szenvedett el az élelmiszeripari (1,6%), olaj és gazipari,

valamint a szallitas és logisztika Uzletdg is.

Amerikdban a szerdai napot a pozitiv hangulat uralta, az
indexek egész nap kiegyensulyozott Utemben haladtak
felfelé az el6z6 napi zardszinthez képest 0,4-0,6 szazalékos
savig, a nap végén azonban lejtmenet kdvetkezett, de igy is
0,1-0,2 szazalékos pluszban tudtak zarni a t&zsdék.
Leginkdbb a 0,24

magasabb az index az el6z6 napi zardszinthez képest, és

Dow erdsodott, szazalékkal volt
egy hénapja stabilan 18.000 pont folott van, meghaladva
az egy évvel ezel6tti szinteket. A hét eleji gyengélkedést a
Nasdaq index 0,16 szdzalékos emelkedéssel javitotta, mely

szintén egy hdénapja emelked§ pdlydn halad, az egy évvel

ezel6tti szinteket megkozelitve. Az amerikai t&zsdén a
mozgdst erGsitette a szerdai nap folyaman az olajkészletek
fakadd keresleti

progndzisnal kisebb emelkedésébdl

lehet6ségek pozicidinak megszerzése.

Azsidban a mar zard kereskedési nap mérlegét a Nikkei
vezeti 2,7 szdzalékos emelkedéssel, a Hang Seng (hong
kongi index) 1,4 szazalékos pluszban zart. A héten kinai
t6kepiac egyértelmlen lejtmenetben van, a Sanghai SE
Composite tovabb folytatta a sillyedést a piros
tartomanyban -0,7 szazalékos eséssel. A Fithc elemzéje
sokadjara huzta ald a

tegnapi nyilatkozataban mar

gazdasdgi novekedés lassuldsa és a kinai dllam
eladdsodasanak gyorsuléd Utemébdl fakadd strukturdlis
problémakat. A beavatkozas slrgés, a globalis pénzigyi
piacok folyamatosan jelzéseket kildenek Kina felé, de
strukturdlis reformok nem torténnek — fejtette ki a
Bloombergnek nyilatkozd Fitch kozgazdasza. A magas
pénzlgyi

Gyorgy szintén felhivta a figyelmet a kinai eladdsodas

korokben ismert pénzpiaci befekteté Soros
globalis kockazataira — a helyzetet a 2007-2008-as amerika
gazdasag strukturdlis eladdsodottsagahoz hasonlitotta,

mely a globalis pénzlgyi valsagban cslcsosodott ki.

Az dllampapirok kereskedési piacan szértak a finanszirozasi
ratak hozamai. Amerikdban 7 bazispontos emelkedés volt a
masodlagos allampapirpiacon, a részvények és az olajpiaci
opcidk bevonzottak a befektetSket és az elhelyezenddé

nagy
addssagfinanszirozasi kamatai valamelyest csokkentek.

forrasokat. Eurdpaban a gazdasagok

Az olajpiacon folyatddott a benchmark arfolyamok heti
nagy menetelése, a hatdrid6s jegyzési arak a 3,6-3,8
szazalékot emelkedtek a nap zaromérlegét megvonva.
Nem érz8dott a szerdai piacon a kinalati nyomas - az orosz
kitermelés rekordszintet kozelit, valamint a kuvaiti
olajmunkasok harom napos sztrajkjanak befejezédésével
ismét visszaall a termelés, tovabb novelve a kinalatot. A
befektetdi

nyomas”

varakozdsokat a
helyett
keresleti lehet6ségek. A szerdai napon felfelé hajtotta a
WTI
Informacids Hivatal altal kozzétett jelentés az amerikai

,mar megszokott kindlati

jobban motivaltdak a kihasznalhaté

hataridds arfolyamat az Amerikai Energialgyi

nyersolajkinalatrél. A jelentés szerint a gazdasag

rendelkezésére all6 nyersolajkészlet 2,1 millié horddval
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538,6 milliora emelkedett az 4prilis 15-vel végz&d6 héten.
A teljes betarazott olajkinalat tényleges bévilése mintegy
1 millid horddval kevesebb az American Petroleum
Institute (Amerikai Szénhidrogén Ugynokség) mult héten
lenyilatkozott 3,1 millié hordds becsléséhez képest, viszont
fél millio horddval meghaladja az elemzdi kalkulacidkat és
kordbbi 6,6 millid
novekedéshez képest. A statisztikai jelentés utan a WTI

jelentésen elmarad a hordds

arfolyama hegymenetbe kapcsolt a vételi opcidk
felfutdsaval, a 40 dolldros vonalrdl a majusi hatéridds
jegyzés 3 dra leforgdsa alatt megkozelitette a 43 dolldros
szintet. Az OPEC haza tajardél olyan hirek kaptak szarnyra,
hogy a nagy kitermel8 orszagok készek akar 1 hdénapon
belll

kezdeményezésére, ezt azonban az orosz felek cafoltak. A

ismét  targyaldasztalhoz ~ Ulni  Oroszorszag

foldgaz vilagpiaci arfolyama valamelyest csdkkent. Az orosz

energiaipari pozicidkat erdsiti Angela Merkel szerdai
nyilatkozata, melyben megerGsitette, hogy a felek

elkotelezettek az Eszaki Kék Aramlat 2 megvaldsitasaban.

Az arany arfolyama l|ényegében valtozatlan maradt. A
masik nemefém, az ezUst szintén szépen menetel felfelé az
elmult id&szakban, az arany arfolyamanal er&teljesebb
emelkedéssel.

Globalis makrogazdasagi hirek

Nagy Britannia — nétt a foglalkoztatottak és a regisztralt
munkanélkiiliek szdma, az inaktivak aranya viszont csdkkent,
a gazdasdgban a bérszinvonal &tlagos emelkedése 1,8
szazalék volt. Az Office for National Statistics (Nemzeti
Statisztikai Hivatal) a 2015 novembere és 2016 februar
kozotti harom honapos periddus szezondlisan kiigazitott
adatait publikalta. A szigetorszag munkalgyi statisztikaiban
31,4 millio f6 munkat vallalot regisztraltak, mely 20 ezer
fével meghaladta a 2015 szeptemberi adatokat, az egy
évvel kordbbiakhoz képest 360 ezerrel tobb a munkat
vallalok szama, igy az aktiv koruak korében a foglalkoztatds
szintje 74,1 szdzalék volt. A regisztralt munkanélkiliek
szama 1,7 millié f6 volt, 21 ezerrel meghaladva a vizsgalt
id&szakot megel6z6 3 honapot, viszont a szamok jelentds,
kordabbi
statisztikdhoz képest. A munkanélkiliségi rata 5,1 szazalék

142 f6s csokkenést mutatnak az egy évvel

volt, mely szintén kedvezébb az egy évvel ezel6tti

adatokhoz képest. Az inaktivak szama 8,87 millié volt, 2003

Ota a legkedvezébb adat. Tovdbb folytatédott az allami
2010
decemberéhez képest a 21 szazalék feletti szintrél 17

szektor  foglalkoztatdsi  sulyanak  leépitése,

szazalékra csokkent 2015 év végére az allami korben

foglakoztattak ardnya. A bérszinvonal emelkedése
elmaradt a kordbbi 2 szdzalék korlli statisztikaktdl és az
elemzGi varakozasoktdl. A nem rendszeres juttatasokkal
(bénuszok) szamolva a bérek mintegy 2,2 szazalékot
minden beszamitva  a

emelkedtek, jovedelmet

emelkedés 1,8 szazalék wvolt. A
kisebb

munkanélkiliek szamanak emelkedése, valamint az év

statisztikdkba az

munkajovedelmek mértékld emelkedését a
végén a pénzigyi szektorban a korabbiakhoz képest kisebb

prémiumok statisztikai hatasa magyarazza.
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