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Osszefoglald

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
gyengllést kdvetben a 310,43-0s szinten all.

A BUX index atlag alatti,
forgalom

6 millidrd forintos

mellett  mintegy 1  szdzalékos
csOkkenéssel zarta a kereskedést.

A pénteki napon az dllampapirpiacon nagyrészt
emelkedtek a hozamok.

A magyar 10 éves hozam korulbeldl 0,1 szadzalékkal
alacsonyabb a lengyel 10 éves hozamnal, a roman
allampapirpiac  azonos

futamidejd  papirjaval

Osszehasonlitva pedig mar 1,6 szazalékkal
alacsonyabb a hazai 10 éves allamkotvény hozama.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
csokkenést kdvetben 148 bazispont volt pénteken.
6,7 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi
Uzletek forgalma.

A vilag t6zsdéi Eurdpaban vordsben zartdk a hetet,
mig Amerika stagnalas kozeli dllapotban zart.
Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés

forduldjan [véltozas az el6z6 napi zardszinthez

képest]:

Brent olaj 45,11 USD/hord6 [-1,30%)]
WTI olaj 43,73 USD/hordé [ -1,29]
Arany 1 230 USD/uncia [-1,6%]

A nemzetkozi kdtvénypiacon nem tortént érdemi

mozgds pénteken, 1 bazispontos elmozduldsokat
lathattunk.

2016. dprilis 25.

Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El6z6
adat
[EUR] Ipari o x s
beszerzési elog:tzlf t 51,5 51,6
menedzser indexek P
[EUR] Szolgaltatasi o x s
| h
beszerzési € oéZ:teEt 53,2 53,1
menedzser indexek P
[EUR-D] Német
lzleti kdrnyezet hétfé 106,7
index (Ifo)
[USA] CB fogyasztéi 0
elégedettségi index kedd 1,3%
[EUR-GB] GDP
alakuldsa, el6zetes szerda 0,06%
adatok
[USA] Fed kamatilés szerda <0,50%
[USA,]’ GDP alakulasa, R 1.4%
el6zetes adatok
[USA] Haztartasi ,
10
fogyasztéi arindex péntek 0,1%
[USA] Munkaer8
koltség index*, 0,6%*
személyi péntek 0,2%**
jovedelmek** 0,196***
és koltések***
[USA] Chicago
beszerzési péntek 53,6

menedzser index




Magyar t6ke- és devizapiac

315 1,145
314 1,14
313 1,135
312 1,13
311 1,125
310 112
308 1,115
307 - 1,11
306 - 1,105
305 1,1
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e==g==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 310,43 27,040 4,3648 282,76 276,26
Tegnap 310,11 27,035 4,3655 282,43 275,92
5 napja 310,68 27,010 4,3057 284,79 274,46
30 napja 313,48 27,052 4,2657 287,39 280,39

BUX 26 747 -0,97%

BUMIX 1771 -0,28%

OTP Bank 7133 -1,61%

Richter 5467 -0,60%

Magyar Telekom 468 0,65%

MOL 16 550 -1,16%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozdulasokat mutat hétfé reggel.
A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis gyengulést
kovetéen a 310,43-os szinten all. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkéz mindharom vezet§ deviza
esetében a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A cseh korona
minimalisan gyengllt, a lengyel zloty pedig erésodott az
eurdhoz képest.

A t6zsdén a pénteki kereskedés soran csokkentek az
arfolyamok, a BUX index atlag alatti, 6 millidrd forintos
forgalom mellett mintegy 1 szdzalékos csokkenéssel zarta a
napot. A blue chipek arfolyamai a Magyar Telekomot
leszamitva csdkkentek, a nap vesztese az OTP volt, a bank
papirjai 1,6 szdzalékkal csokkentek. A régids t6zsdék nagy

része emelkedéssel zarta a kereskedést, a legnagyobb
meértékben az orosz RTS index er8sodott, 0,4 szazalékot. A
nyersanyagok arfolyammozgdsat jol tikrdz6 orosz index
emelkedésében szerepet jatszhatott az utdbbi napokban
tapasztalt stabilizdlédds az olajarak tekintetében.

Régids és hazai allampapirpiac, CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)

M3 0,94 0
M6 0,88 2
M12 0,91 -1
Y3 1,48 1
Y5 2,05 1
Y10 2,99 6
Y15 3,29 3
Bubor ON 1,28 3
5 év CDS 148 -1

Régios dllampapirhozamok

Futamidd Hozam Valtozas
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 6
Romania Y10 3,66 6
Csehorszag Y10 0,47 4
Szlovékia Y10 0,44 6

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A pénteki napon az allampapirpiacon nagyrészt emelkedd

hozamokat figyelhetiink meg. A hosszU lejaratu

dllampapirokndl a 10 és 15 éves lejaraton emelkedett
legjobban a hozam (6 illetve 3 bazispontot), mig az 1 éves
esetében 1 csokkent. Az

lejarat bazispontot

Keszitette: Horvath Andrds és Somos Madrton




allampapirhozamokat régios Osszevetésben vizsgélva azt
latjuk, hogy a magyar 10 éves hozam kérilbeltul 0,1
szazalékkal alacsonyabb a lengyel 10 éves hozamnal, a
roman allampapirpiac azonos futamidejd papirjaval
Osszehasonlitva pedig mar 0,6 szdzalékkal alacsonyabb a
hazai 10 éves allamkotvény hozama. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 1 bazispontos csokkenést kovetéen 148
bazispont volt pénteken, ami érdemben magasabb a

visegradi orszagok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedett a kiskereskedelmi tzletek forgalma. A KSH
adatai alapjan 2016. februdrban a kiskereskedelmi Gzletek
adat 6,7,
naptarhatdstol megtisztitva 6,6 szazalékkal nétt az el6z6 év

forgalmanak volumene a nyers szerint
azonos idBszakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer
jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 4,9, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 8,0, az Gzemanyag-
kiskereskedelemben 9,1 szazalékkal emelkedett az
értékesités naptarhatdstél megtisztitott volumene. 2016.
forgalom volumene — szintén
adatok

szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit.

januar—februarban a

naptarhatdstél megtisztitott szerint — 4,4

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 348 -0,31% | amerikai 1,89 0
FTSE 100 6310 -1,12% | spanyol 1,60 1
DAX 10373 -0,61% | olasz 1,48 1
S&P 500 2091 0,00% portugal 3,27 1
DJIA 18 003 0,12% német 0,22 -1
Nikkei 225 17439  -0,76%  francia 0,55 -1
Nyersanyagok

Brent olaj $45,11  -1,30% Arany ‘ $1230 -1,60%
WTI olaj $43,73  -1,29% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az olaj arfolyama a multhét kozepéig tartdé hegymenet
utan pénteken is tovabb araszolt a lejtén a vilagpiacon.
Ezzel egyltt megtorpant a lendilet a hét masodik felében
a nagy t6ézsdéken és ez pénteken is kitartott. Eurépaban
egyik index sem tudott pluszban végezni, mig Amerika
stagnalas kozeli allapotban fejezte be a hetet. Az EKB

vezér, Mario Draghi hét kozepi bejelentése a monetdris
inditott el a

multhéten,

stimulus fenntartdsarél erds mozgast

dollar/eurd keresztérfolyamban a aminek

hatdsa varhatdéan ezen a héten is ki fog tartani.

Eurépdban az irdnyadd indexek kozil a német DAX
pénteken mar nem tudta tartani a héten megkezdett
felfelé ivel6 palyajat, az index 0,61 szazalékot esett. A Stoxx
600 index, a 600 legnagyobb eurdpai véllalat részvényeit
tomorité index 0,31 szazalékot veszitett az értékébdl. Az
FTSE 100 jelent6s, 1,12
pénteken. London korul folyamatos a nyugtalansag a brit

szazalékos minuszban zart

EU tagsagrdl tartott népszavazdst megel6z6en. Egy
esetleges brit kivaldas (Brexit) esetén az eurdpai
kirendeltséggel rendelkez6 nagy bankok jelezték:

amennyiben szakadasra kerll sor, Frankfurtba vagy

Luxembourgba helyezik at eurdpai székhelyiket.

A Dow minimalis, 0,12 szazalékos emelkedéssel 18 ezer
pont folé kerdlt a hét utolsé napjan, mikozben az S&P
stagnalt. Az olajarak csokkenésével pdarhuzamosan a
befekteték kismértékben a részvénypiacok felé fordultak,

de kell§ er6t ez sem tudott biztositani az emelkedéshez.

A nemzetkdzi allampapirpiacon nem tortént érdemi

elmozdulds pénteken, 1 bazispontos volatilitds volt

osszesen megfigyelhetd.

A hatarid6s jegyzési arfolyamok a Brent benchmarknal 1,30
szazalékkal, a WTI esetében 1,29 szazalékkal csokkentek.
Az amerikai olajkitermelés héten mért esése ellenére is
csokkennek az olajbenchmarkok arfolyamai. A multhéten
az amerikai napi olajkitermelés 8.953 millié horddra esett,
az aprilisi csucsot jelent6 9,7 milliérél. Megegyezés
tovdbbra sem sziletett az olajkitermelS orszagok kozott,
annak érdekében, hogy csokkentsék a globalis kitermelési
volument és ezzel vegyék elejét a tovabbi drzuhanasnak,
olajarak  varhatéak a

igy tovadbbra is nyomott

vildggazdasagban.

Az arany arfolyama szintén csokkent 1,6 szdzalékkal.
Elemezbk szerint az arany egy emelkedd trend kezdetén
van, ezt bizonyitd karakterisztika Iatszik kirajzolédni a
technikai képbdl. Az ezlst jegyzési ara 16,9 dollaron allt
pénteken.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Eurozéna — a kompozit beszerzési menedzser index

Indexek Adat El&z6
[Eurozdna) Ipari beszerzési menedzser indexek 51,5 51,6
.[Eurozona] Szolgéltatasi beszerzési menedzser 53.2 53,1
indexek
.[EU—D] Német ipari beszerzési menedzser 519 50,7
indexek
[EU-D] Nem.et szolgaltatdsi beszerzési 546 55,1
menedzser indexek

Forras: Markit

Az eurozéna ndvekedési pdlydja az UGzleti szerepl6k szerint
tovabbra is visszafogottabb novekedési dinamikat mutat a
masodik  negyedévben, a német  gazdasagban
visszafogottabbak az Uzleti kilatdsok az els6 negyedévhez
menedzser index

képest — all a Markit beszerzési

felmérésének elemzésében. Az eurozdona gazdasdgaiban
aktiv, mintegy 500 megkérdezett beszerzési menedzser
szerint az Uzleti kilatasok érdemben nem valtoznak az elsé

negyedévhez képest.

Markit Eurozone Composite PMI Eurostat Eurozone GDP
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65 1.5
60 1.0
55 05
50 0.0
45 -05
40 -10
GDF
35 -15
— P
30 -20
25 T T T T T T T T T T T T T T T T -25
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Forras: Markiteconomics

Az kompozit beszerzési menedzser index |ényegében nem
valtozott az el6z6 adatokhoz képest. Visszatekintve azt
mondhatjuk: a valsagot kovet6 kiigazitds utdn Eurdpa
gazdasaga a ndvekedés tetintetében nem képes teljesiteni
befektetdi

kilkereskedelmrdl az elsé negyedév végén érkezé pozitiv

az  Uzleti  és elvardsokat. A  kinai

hirek, és a vildggazdasagi kornyezetet jellemzd
bizonytalansdg eurdpa (zleti vezet6i szdmara nem

nyUjtanak kell6en optimista perspektivakat — az Osszeitett
indexek, ha minimalisan is de csokkenést mutatnak. A

novekedés jelen van az eurdpai gazdasagban, ugyanakkor
annak dinamikdja elmarad az Uzleti varakozasoktdl. A teljes
eurdzéna deflacidhoz kozeli jelenségekkel kiizd, ennek egy
jo része viszont abbdl fakad, hogy az olajarbdl globalisan

g

begylrlz6 inflaciés hatdsok nem érvényesilnek az

energiahordozd torténelminek mondhatéan alacsony

arfolyamsavja mellett. A monetaris élénkités a gazdasag

redlfolyamatainak, a fogyasztds és finanszirozas

beinditdsaban korlatozottan lehetnek eredményesek,

illetve a hatdsok id6vel attételesen jelentkeznek.
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