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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében kis mértékben gyengiilt,
a svajci frankhoz és a dollarhoz képest pedig enyhén erdsodott.
= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,12 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaldst, a hosszu
szegmensben vegyes hozammozgast regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.
= A hazai kiskereskedelmi lzletek forgalmanak volumene 3,5 szazalékkal n6tt a
nyers adat szerint 2017 aprilisdban az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= A hét els6 napjan a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindex tobbsége csokkenéssel
fejezte be a kereskedést.
= A vizsgdlt nemzetkozi dllampapirok piacdt enyhe hozamemelkedés
jellemezte hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 49,47 USD/hordé [-0,97%];
- WTl olaj 47,40 USD/hordd [-0,55%];
_ Arany 1 282,70 USD/uncia [+0,20%].
= Az elmult hénapban lassuld mértékben ugyan, de tovdbbra is ndvekedést
jeleznek az indexek az Amerikai Egyesiilt Allamok feldolgozdiparon kiviili
gazdasagi agazataiban.
= A JPMorgan globalis kompozit beszerzési menedzser indexe a globalis

gazdasag mérsékelt és stabil névekedését mutatja mdjusban is.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,30 26,31 4,1874 282,87 272,55
30 napja 311,52 26,72 4,2083 286,79 283,21

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében kis mértékben gyengiilt, a
svajci frankhoz és a dollarhoz képest pedig enyhén er6sodott. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szint alatt all.

A BUX 10,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést (tegnap kereskedési sziinnap
volt). A hazai vezet6 részvények mindegyike erGsodéssel zart a hét utolsd
napjan, legnagyobb mértékben, 2,82 szdzalékkal a Richter részvényeinek értéke
emelkedett. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a pénteki kereskedési

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 35150 1,12%

BUMIX 2216,78 1,35%

OTP Bank 8700 0,53%

Richter 7140 2,82%

Magyar Telekom 468 1,74%

MOL 22370 0,27%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaldst, a hosszu szegmensben
vegyes hozammozgast regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a
111-es értéken all. A
pénteken, a roman és a cseh addssagfinanszirozas terhe 1-2 bazisponttal

régids allampapirhozamok vegyesen teljesitettek

emelkedett, mig a szlovak és a lengyel allampapirhozamok 3-5 bazispontos

csokkenéssel zartak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 -5
Romania Y10 3,71 1
Csehorszag Y10 0,68 2
Szlovakia Y8 0,28 -3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,06 0
M12 0,13 0
Y3 0,82 0
Y5 1,83 -1
Y10 3,06 1
Y15 3,66 0
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedetta A kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a nyers adat szerint 3,5,
kiskereskedelmi  naptarhatastél megtisztitva 2,0 szazalékkal nétt 2017 aprilisaban az el6z6 év
Uzletek forgalma i . . . . L . . .

azonos id6szakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 0,6, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lizletekben
5,2, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 1,1 szazalékkal emelkedett az

értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 392 -0,13%
FTSE 100 7526 -0,29%
DAX 12 823 1,25%
S&P 500 2436 -0,12%
DJIA 21184 -0,10%
Nikkei 225 20171 -0,95%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét els6 napjan egyontetiien csokkenéssel zartak azok a vezeté nemzetkoézi
t6zsdeindexek, ahol nem volt sziinnap. Az esésbél igy a hétf6n zarva tartd
német DAX index kimaradt, amely pénteken még tobb, mint 1 szadzalékos
pluszban fejezte be a kereskedési napot. Hétfén az észak-amerikai és a vezet6
nyugat-eurdpai indexek mérsékelt csokkenését elsGsorban nem gazdasagi,
hanem politikai hirek okoztdk. Londonban a hétvégi merénylet és a kozelgd
el6rehozott valasztdsok miatt dvatosabbak a befektet6k, az Amerikai Egyesiilt
Allamokban pedig a kozelmultban kirdgott FBI igazgaté e heti nyilvanos
meghallgatasara tekintenek el6re varakozdassal. Ekézben a DJIA és az S&P 500
indexek csokkenésében néhany vezets részvény (pl. Apple) arerése és komplett
agazatok mérsékeltebb teljesitménye is szerepet jatszik. A hétfé legnagyobb
esését a japan t6zsde produkdlta, ahol a globalis folyamatokra reagalva a
befektet6k még dvatosabba valtak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,18 2
spanyol 1,58 0
olasz 2,27 2
portugal 3,06 3
német 0,29 1
francia 0,72 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vizsgalt nemzetkozi dllampapirok piacat enyhe hozamemelkedés jellemezte
hétfén. Az emelkedés valamennyi allampapir esetében 1-3 bazispontos volt,
amely aldl egyediil a spanyol dllamaddssag volt kivétel, amelynek terhe stagnalt
a hét els6 napjan.

Olaj-és A hetet cs6kkenéssel kezdte mind az északi-tengeri Brent, mind a WTI
aranyarfolyam  gaifajta arupiaci indexe. A napon beliili kereskedést megmozgatta ugyan a hat
arab allam Katar elleni embargdéjanak hire — arfolamyemelkedést inditva el —am
a nap végére mégis alacsonyabb arfolyamon zartak az indexek, mint az el6z6
kereskedési napon. Ebben f6képpen két dolog jatszott kozre: egyrészt Katar
relative kis részaranya az OPEC-ben, masrészt az USA tovdbbra is erGs

kitermelési adatai.
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Nyersanyagok

Brent olaj S 49,47 -0,97%
Arany $1282,70 0,20%
WTI olaj $ 47,40 -0,55%

Az arany iranti kereslet a hét els6 napjan tovabb emelkedett, elérve az eimilt
hat hét legmagasabb zaréarfolyamat. Az darakat leginkabb az USA vegyes
gazdasagi teljesitményérdl érkez6 adatok, illetve a hétvégi terrortdmadas hire
mozgatta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Lassulo névekedés Az amerikai Institute for Supply Management legfrissebb jelentése szerint
a feldolgozdiparon
kivil is az USA-ban

majus honapban lassuld6 mértékben ugyan, de tovabbra is noévekedést
jeleznek az indexek a feldolgozdiparon kiviili gazdasagi agazatokban, amit
megerdsit az Uj rendelésekre vonatkozé index alakulasa is. Az indexek igy mar
majdnem nyolc éve tartjdk pozitiv trendjiket. A foglalkoztatasi index még
pozitivabb képet mutat, amely dprilishoz képest tovabb javult. A jelentés szerint
a gazdasagot pozitiv hangulat jellemzi, az altaldnos névekedés fenntartdsahoz
igy nincs sziikség kozvetlen gazdasdgpolitikai beavatkozasra.

Stabil globalis Az IHS Markit gazdasagkutatd cég hétféi jelentésébdl kideriil, hogy a JPMorgan
gazdasagi

globadlis kompozit beszerzési menedzser indexe a globalis gazdasag mérsékelt
teljesitmény

és stabil novekedését mutatja majusban is. A novekedés a f6bb gazdasagi
régiokat, és az agazatok széles korét érinti. A pozitiv trendet majusban
els6sorban a megugré Uj megrendelésdllomany és a gyorsuld
munkahelyteremtés mozgatta, ami javitotta az tzleti hangulatot is.
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