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= Szerda reggelre a forint arfolyama nem mutatott jelentds elmozdulast.
= A BUX 8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett,
0,74 szazalékos gyengiiléssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A hazai allampapirhozamok a révid lejaratokon emelkedtek, a 3 hénapos
diszkont kincstarjegy esetében 8 bazisponttal. A keddi diszkont kincstarjegy
aukcion a meghirdetett 25 milliard forintnyi mennyiséget teljes mértékben
lefedték a befektetdk ajanlatai, a kialakult dtlaghozam 0,45 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra sem vdltozott, jelenleg is a
122-es értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016. junius—augusztusban a foglalkoztatottak létszama
4 millié 386 ezer f6 volt, 135 ezer fével tobb, mint egy évvel kordbban.
= Eurdpaban nem tudtak javitani a t6zsdék a hétfGi negativ teljesitményeiken,
a tengerentulon emelkedtek az indexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 45,97 USD/hordé [-3,00%];
- WTlolaj 44,67USD/hordé [-2,82%];
- Arany 1 330,40 USD/uncia [-0,01%].
= A demokrata elndkjelolt folényét hozd hétfdi, USA elnoki vita utan lendiiletet
kaptak a piacok kedden — a pénziigyi szerepl6k Clinton mellett tennék le a

voksukat a piaci visszajelzések szerint.
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= Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 307,24 27,012 4,2837 282,04 274,32
30 napja 308,35 27,014 4,3391 281,81 275,37

Szerda reggelre a forint arfolyama nem mutatott jelent6s elmozduldst. A hazai
fizet6eszkdz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szint alatt, mig a svajci
frankkal szemben a szint felett tartézkodik. A régidés devizdk hasonldan
viselkednek, a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt volt ma
reggel.

A  BUX 8 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom  mellett,
0,74 szazalékos gyengiiléssel fejezte be a keddi kereskedést. A vezetd
részvények a Magyar Telekom kivételével gyengiiltek, a legnagyobb esést a
MOL szenvedte el 1,44 szazalékos csokkenéssel. A régids t6zsdék vegyesen
zartak a keddi napot, a legnagyobb mértékl esést a nyersanyagkapcsolt orosz
RTX index mutatta, melyben szerepet jatszhatott az utdbbi napokban csokkend

olajarak hatasa.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 481 -0,74%
BUMIX 1822,94 -0,14%
OTP Bank 7150 -0,76%
Richter 5552 -0,54%
Magyar Telekom 449 0,45%
MOL 16745 -1,44%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai dllampapirhozamok a rovid lejaratokon emelkedtek, a 3 hdnapos
diszkont kincstarjegy esetében 8 bazisponttal. Az egy éves, illetve annal
hosszabb szegmensben stagnaltak, illetve 1 bazisponttal csokkentek a hozamok.
A keddi diszkont kincstarjegy aukcion a meghirdetett 25 millidrd forintnyi
mennyiséget teljes mértékben lefedték a befektet6k ajanlatai, a kialakult
atlaghozam 0,45 szdzalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra sem
valtozott, jelenleg is a 122-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
valtoztak, a legnagyobb csokkenést a roman 10 éves allampapir esetében
regisztraltdk, 5 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 1
Romania Y10 2,86 -5
Csehorszag Y10 0,25 -1
Szlovakia Y8 0,00 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,55 8
M6 0,59 4
M12 0,6 0
Y3 1,2 -1
Y5 1,76 -1
Y10 2,79 0
Y15 3,1 0
Bubor ON 1,28 -2
5 év CDS 121,62 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

N6tta A KSH adatai alapjan 2016. junius—augusztusban a foglalkoztatottak Iétszdma
foglalkoztatottak 4 millig 386 ezer 6 volt, 135 ezer fével tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64
S2aMa  gyesek foglalkoztatasi rataja 67,1 szazalékra emelkedett. A foglalkoztatottak
létszama 3,2 szazalékkal magasabb, 4 millié 386 ezer f6 volt. Az 6sszességében
135 ezer f6s novekedéshez a hazai elsédleges munkaerépiac kozel 130 ezer
fével jarult hozza. A kodzfoglalkoztatottak kore tobb mint 4 ezer fével, a kilfoldi

telephelyen foglalkoztatottak szama mintegy masfél ezer fével béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 340 0,06%
FTSE 100 6 808 -0,15%
DAX 10361 -0,31%
S&P 500 2160 0,64%
DJIA 18 228 0,74%
Nikkei 225 16 465 -1,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban nem tudtak javitani a t6zsdék a hétf6i negativ teljesitményeiken, a
tengerentilon 0,6-0,9 szazalékot emelkedtek az indexek. Nem indult jél a
keddi kereskedési nap a piacokon: a befektet6i hangulatot az olajarak
folytat6dé esése torte le. A hétfébn megrendezett Amerikai Egyesult
Allamokbeli elndkjeldltek vitdjaban Hillary Clinton meggy8z8 szereplése j6
hangulatba hozta a piacokat. A piacok és a gazdasagi szerepl6k a demokrata
elnokjelolt politikdjat és személyét tamogatja. Clinton jo szereplése azonban
mar kevés volt, hogy lendiletet adjon az eurdpai t6zsdéknek, a Stoxx 600 az
el6z6 napi zardszinten fejezte be a kereskedést. Az olajarak napkozbeni esése
miatt az energetikai szektor részvényei igen gyengén szerepeltek. Szintén
jelentds csokkenéssel zart az eurdpai pénziigyi szektor: a Deutsche Bank kordili
fordulatos hireket tetézte a masodik legnagyobb német bank, a Commerzbank
AG 3altal bejelentett, jelent6s, mintegy 9 000 f6s leépités. Az eurd gyengilt a
dollarral szemben a nemzetk6zi devizapiacon: a kdzos eurdpai fizet6eszkozt
1,1205 szinten jegyezték a dollarhoz viszonyitva, az egy nappal korabbi 1,1252
szinthez képest. Azsidban a Nikkei jelentds minuszban fejezte be a fizikai
kereskedést szerdan. A negativ befektetdi hangulatot elsésorban a gyengiil6
olajdrak és a japan export6rok versenypozicidit rontd jen erésodése

magyarazza.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,56 -3

spanyol 0,91 -2

olasz 1,21 2

portugal 3,41 3

német -0,14 -3

francia 0,10 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nagy europai gazdasagok kdzul a német és a francia allamkodtvények jegyzési
hozamai csokkentek a keddi masodpiaci kereskedés sordn, valamint
amerikdban is alacsonyabbak voltak a hozamok az el6z6 napi benchmarkhoz
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képest. A pénzigyi rendszer strukturadlis nehézségeivel kizd6 olasz
allamaddssag finanszirozasa 2 bazispontot emelkedett.

Olaj- és Kedden folytatodott az olajpiac lejtmenete, miutan a hétfGi irani nyilatkozatot
aranyarfolyam  kévetGen Szald-Arabia is kihatralni latszik a kitermelés OPEC szinten tortén6
maximalizalasa mogll. A fizikai kereskedési nap végére az irdnyadd piaci

benchmarkok arszinvonala 2,8-3 szazalékkal esett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,97 -3,00%
Arany $1 330,40 -0,01%
WTI olaj S 44,67 -2,82%

Az arany jegyzése minimdlisan gyengiilt a kereskedés soran, a nemesfém
vételi-eladasi ara uncianként 1 330,4 dollaron allt a keddi kereskedés zarasakor.
A 0,01 szazalékos gyengiilés mogott a dollar er6sodése allhat.

Globalis makrogazdasagi hirek

A pénziugyi Az elemzdi kozvélekedés szerint a demokrata elndkjel6lt szamara hozott

szereplSk Clinton  fglényt a hétfsi elnokjeloltek vitija az Amerikai Egyesiilt Allamok
mellett tennék le a

elnokvalasztasi kampanyanak zardakkordjaként. A vita utdan az amerikai
voksukat

t6zsdék j6 hangulatban folytattdk a napi kereskedést, elemz6k ebbdl arra
kovetkeztetnek, hogy a pénzpiaci szerepl6k Clinton személye és a
komformistdbb demokrata narrativa mellett teszik le a voksukat. Clinton
politikdja kiszamithaté és egyensulyra torekvének hat, mig Trump torekvéseit

« 77

portfoli6 menedzsere.
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