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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzék.

e Hétfén gyengilt a svdjci frank a hazai fizet6eszkdzzel szemben, ma reggel az
eurd/forint kurzus 310,94-es szintnél tartézkodott.

e A BUX 0,8 szazalékos pluszban zart, a hazai nagypapirok tobbsége nyereséggel
zart.

e A magyar allampapirok masodpiacat hozamcsokkenés jellemezte.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 5 bazispontos csokkenést kovetGen 167

bazisponton allt a hétfbi jegyzés alapjan.



A dollar er6sodott,
a svajci frank
gyengiilt

Pozitivan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A gorog valasztasok szélsGséges partok gy6zelmével ért véget, ami nem
befolyasolta jelent6sen a pénzpiacokat. A befekteték figyelme elsésorban az
EKB monetaris lazitasara iranyult a tegnapi napon is. A svajci frank gyengtlni
kezdett, igy a forint két szazalékos er6sodést ért el a frankkal szemben. Az
eurdval szemben az el6z6 heti forinter6sddést kovetGen tegnap gyengiilt a hazai
fizet6eszkdz. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 311-es szintet kozelitette,
mikdzben a dollarral szemben 0,15 szazalékkal er6s6dott a forint. A 6 6ras

adatok szerint 276,28-as szinten tartézkodott a dollar/forint arfolyama.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,94 0,32% EUR/USD 11,1245 0,65% GBP/USD 1,5095 0,65%
CHF/HUF 306,31 -2,08% EUR/CHF 1,0147 3,31% EUR/CZK 27,76 0,31%
USD/HUF 276,28 -0,15% usD/JPY 118,30 0,59% EUR/PLN  4,2148 0,23%

A svajci frank és a dollar sem nyujtott jo teljesitményt a hét els6é napjan az
eurdval szemben 3,31 szazalékkal gyengiilt a svajci frank. A dollar is gyengiilt
0,65 szazalékkal az eurdval és az angol fonttal szembe. A régios devizdk koziil a
cseh korona és a lengyel zloty is leértékel6dott a k6zos eurdpai fizetGeszkdzhoz
képest.

A hazai tézsde 5,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal keriilt
feljebb. A hazai blue chipek kozil egyedil a MOL zart negativ tartomanyban,
mikdzben a legjobb teljesitének a Telekom szamitott, amely 2,3 szazalékos
nyereséget konyvelhetett el. A régids indexek vegyesen teljesitettek, a
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Hozam-
csokkenések

legjobban a cseh PX zart, mikdozben a legrosszabb teljesitményt az orosz RTS
szenvedte el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16891 0,8
OTP Bank 3847 1,8
Richter Gedeon 3789 0,4
Magyar Telekom 356 2,3
MOoL 11180 -0,3

Hétféon csékkenés jellemezte a magyar allampapirok masodpiaci hozamainak
valtozasat. Egyediil a 6 hodénapos DKJ hozama nem vdltozott, minden mas
lejaraton 1-3 bazispontos csokkenés tortént. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5
bazispontos csokkenést kovetéen 167 bazisponton allt a hétfGi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,65 3
M6 1,54 0
M12 1,60 -3
Y3 2,03 3
Y5 2,34 -1
Y10 2,81 3
Y15 3,01 -1
Bubor ON 1,46 -3
5 év CDS 167 -5
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Javult a német
iizleti kornyezet

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Az Ifo koézlése szerint januarban 106,7 pontra emelkedett a német iizleti
kornyezetet mér6 index értéke. Decemberben 105,5 pontot mértek. A
megkérdezettek mind a jelenlegi helyzetet, mind a jov6beni kilatasokat
kedvezGen itélték meg.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zar6 Vialtozas (%)
DAX 10 798 1,39 Dow Jones 17 679 0,04
CAC 40 4675 0,74 S&P 500 2057 0,25
FTSE 100 6 852 0,28 Nasdaq 4772 0,30

A kezdeti nehézségek utdn nyereséggel zartak a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek hétfén. A gorog valasztasok végeredménye, valamint a kiujuld
ukrajnai harcok miatt a nap elején pesszimista hangulat uralkodott a piacokon,
am kés6bb érkeztek a pozitiv hirek is: az Uj gorog kormdany varhatéan hajlandé
lesz targyalni az EU/IMF altal nyujtott hitel feltételeir6l, a német gazdasagi
kornyezetrél jo hirek lattak napvilagot, illetve tart még az EKB mult heti
bejelentése miatti daltaldanos eufdria is. A frankfurti DAX tovabb donti sajat
rekordjait. Emelkedéssel zartak a t&zsdék az Egyesiilt Allamokban. A
tengerentulon is a gorog eredmények miatti aggodalom gyengitette az indexeket
a nap elején, azonban az olaj dranak napkozbeni emelkedése és annak kedvezé
hatdsa az iparagi szerepl6k részvényeire végil pozitiv irdnyba mozditottdk a
borzéket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,36 1 Németorszag 0,39 3
Olaszorszag 1,55 3 Franciaorszag 0,58 4
Portugilia 2,14 -7 USA 1,83 1

Az EKB bejelentésének hatdsa hétfén is érz6dott a spanyol, olasz és portugal
kotvényhozamok esetében, amelyek tovabb estek. Emelkedtek ugyanakkor a
biztonsagosnak tartott papirok hozamai, a német 3, a francia tizéves

allamkotvény hozama 4 bazisponttal emelkedett.

Hétfon a WTI olaj arfolyama a nap végére 1 szazalékot esve hordonként 45,1
dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj 1,3 szdzalékkal csokkent és 48,2
dollaron zart hordénként. Az arfolyam sokat ingadozott a nap folyaman. Az arany
arfolyama 0,1 szazalékkal csokkent tegnap és 1279,4 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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