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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6i nyugat-eurdpai borzék; Amerikaban pluszban végeztek
az indexek.

e Pénteken tovabbra is a 300-as szint kdzelében ingadozott az eurd/forint kurzus.

e A BUX 1,1 szdzalékos minuszban zart, egyedil a Magyar Telekom részvényeinek
értéke nétt.

e A magyar allampapirok masodpiacan a benchmark koétvények hozamai 6-12
bazisponttal emelkedtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazispontos novekedést kovetGen 136

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Tovabbra is 300
korul az
eurd/forint
arfolyam

Eséssel zarta a hetet
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken szlik savban, a 299,5-301-es szintek k6zott ingadozott az eurd/forint
kurzus. Az arfolyam gyakorlatilag mult hét szerda éta a 300-as szint kdzelében
tartdzkodik. Ma reggel az eurd jegyzései 299,9-nél jartak. A dollarral szemben
0,19 szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszk6z. A svajci frank/forint
arfolyam 0,30 szazalékkal feljebb kerlilt a reggeli érakra, igy az alpesi deviza egy
egységéért 286,4 forintot adtak a bankkozi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,93 0,04% EUR/USD 11,0865 -0,12% GBP/USD 1,4856 0,03%
CHF/HUF 286,41 0,30% EUR/CHF  1,0457 -0,30% EUR/CZK 27,44 -0,05%
USD/HUF 276,14 0,19% usD/JPY 119,19 -0,08% EUR/PLN  4,0990 0,36%

A dollar 0,12 szazalékkal, mig a svajci frank 0,30 szdzalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. A régids devizak koziil a cseh korona 0,05 szazalékkal felértékel6dott a
k6z06s eurdpai fizetGeszkozhoz képest, a lengyel zloty azonban 0,36 szazalékkal
gyengiilt.

alakult ki befektetdi
részvénypiacokon. A hazai bérzén az eladdk keriiltek tulsalyba, igy a BUX 1,1

Pénteken nem optimista hangulat az eurdpai
szazalékos minuszban zarta a kereskedést. Az atlag koruli, 9,7 milliard forintos
forgalom mellett egyediil a Magyar Telekom részvényeinek arfolyama tudott
emelkedni. Az OTP és a Richter papirjainak értéke 1,9, illetve 1,7 szazalékkal
csokkent. A régids indexek koziil a legnagyobb esést az orosz RTS szenvedte el,

mig nyereséget egyediil a bolgar SOFIX kdnyvelhetett el.
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Tovabb emelkedd
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19965 -1,1
OTP Bank 5300 -1,9
Richter Gedeon 3952 -1,7
Magyar Telekom 417 0,5
MOL 12430 -0,5

Pénteken ellentétes iranyba mozogtak a rovid és a hosszu lejaratid magyar
allampapirok masodpiaci hozamai. Rovid lejdraton a 6 és 12 hdnapos DKIJ-k
hozama 2, illetve 3 bazisponttal csokkent. A benchmark allamkétvények hozamai
6-12 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3
bazisponttal emelkedett, igy 136 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,50 0
M6 1,62 -2
M12 1,63 -3
Y3 2,17 6
Y5 2,65 11
Y10 3,35 10
Y15 3,49 12
Bubor ON 1,09 -4
5 év CDS 136 3
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A vartnal kisebb
GDP-novekedés az
USA-ban

Amerikai
fogyasztoi
hangulat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az
olajar

Nemzetkozi piacok

2014 negyedik negyedévében 2,2 szazalékkal boviilt az amerikai gazdasag,
amely némileg elmarad a varakozasoktdl. A gyengébb teljesitményt a vartnal
mérsékeltebb beruhdzasi adatok magyarazzdk, a lakossagi fogyasztds
novekedése ugyanakkor némileg ellensilyozta a hatast. A 2014-es év egészében
2,4 szazalékos volt a GDP-novekedés.

A Michigani Egyetem altal kozzétett amerikai fogyasztoi hangulat az el6z6 havi
91,2 pontrél 93 pontra emelkedett marciusban. Els6sorban a kdzepes és nagy
jovedelemmel rendelkezd haztartdasok korében javult a hangulat. Megjegyzendd,

hogy a februadri érték utdlag kerilt mddositdsra, 95,4 pontrdl 91,2 pontra.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 868 0,21 Dow Jones 17713 0,20
CAC 40 5034 0,55 S&P 500 2061 0,24
FTSE 100 6 855 -0,58 Nasdaq 4891 0,57

Vegyesen zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek pénteken. Az
amerikai adatokbdl kovetkez6en a befekteté6k reménye egyre nagyobb a Fed
kamatemelésének elhalasztdsa Ugyében. A londoni borze ezzel egyiitt is
veszteséggel zart, els6sorban a gyengén teljesité Brent olaj miatt, amelynek
hatott az érdekelt
részvényeire. A megjelent makrogazdasagi adatok az amerikai befektetGket is

esése kedvezé6tleniil energiaszektorban vallalatok
optimizmusra sarkallta, miutdn jé esélyt [atnak arra, hogy a kamatemelés tovabb

csuszik. Valamennyi new york-i index pluszban fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,32 3 Németorszag 0,21 -1
Olaszorszag 1,34 1 Franciaorszag 0,50 0
Portugilia 1,76 -5 USA 1,95 -6

Csokkent pénteken a két olaj benchmark arfolyama: a WTI 5 szazalékos esést
kovet6en horddnként 48,9 dolldaron, mig az északi-tengeri Brent 4,7 szazalékos
veszteség mellett 56,4 dollaron zart. A hetet igy is 4,9, illetve 2 szdzalék korili
pluszban fejezte be a WTI és a Brent. Az arany dara 0,4 szazalékkal mérsékl6dott
és uncianként 1199,8 dollaron zart a hét utolso kereskedési napjan.
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