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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 10,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,17 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagndlas és
1-3 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnak megfelel értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.

= Estek a részvényindexek a vilag vezet6 t6zsdéin a hét masodik napjan.

= 7Z6mmel hozamcsokkenés jellemezte a vizsgdlt dallamkotvények tegnapi
kereskedését.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,50 USD/hordd [-2,00%];
- WTlolaj 52,57 USD/hordé [-2,30%];
- Arany 1 283,40 USD/uncia [+0,10%].

* A mannheimi Eurdpai Gazdasagkutaté Kozpont (ZEW) németorszagi

konjunktira- és Uzleti hangulatmutatdja enyhe javulast ért el az el6z6

hdénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,16 25,64 4,2844 280,33 279,63
30 napja 320,90 25,89 4,2798 284,31 281,67

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a svajci
frankhoz és a dollarhoz képest is a 30 napos szintje alatt all. A régios devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett
tartézkodik.

A BUX 10,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,17 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
Richter kivételével — er6sodéssel zartak, a nap nyertese 1,88 szazalékos
részvényenkénti nyereséggel a MOL volt. A régiés t6zsdemutatdk vegyesen

teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 964 0,17%

BUMIX 3 961,66 0,45%

OTP Bank 11700 0,17%

Richter 5770 -2,37%

Magyar Telekom 455,5 0,22%

MOL 3250 1,88%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagndlds és
1-3 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az
Allamadésség Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett 30 millidrd forintnak
megfelel6  értékben  fogadott el a 3 hénapos  futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS 87-es tartozkodik. A

allampapirhozamok koziil a lengyel 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe

tovabbra is a értéken régios

nem valtozott, a romdn, a cseh és a szlovak allampapirok esetében

2-10 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

2,85
5,21
1,90
0,62
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 -1
M6 0,17 -3
M12 0,375 0
Y3 1,225 -3
Y5 2,385 -1
Y10 2,915 0
Y15 3,815 0
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 355 -0,36%
FTSE 100 6901 -0,99%
DAX 11090 -0,41%
S&P 500 2633 -1,42%
DJIA 24 404 -1,22%
Nikkei 225 20594 -0,14%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a részvényindexek a vilag vezet6 tozsdéin a hét masodik napjan. A
kereskedést a gazdasag novekedésének lassuldsdval kapcsolatos aggalyok és az
USA és Kina kozott elhuzodd kereskedelmi haboru toltdk negativ irdnyba. Az
eurépai kontinens meghatdrozé borzéi kozil a londoni FTSE 100 mutatd
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0,99 szazalékot, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,36 szazalékot, mig a német
DAX 0,41 szazalékot zuhant. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban ennél is nagyobb
mélyrepilést produkaltak a részvényindexek: a Dow 1,22, az S&P 500 index
1,42, a technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq pedig kozel 2 szazalékot esett.
Szerddra virraddra a csendes-6cedni t6zsdék tobbsége is veszitett értékébdl,
bar az azsiai kereskedésben nem volt egyértelml az irany. A tokidi Nikkei
relative jobb teljesitményével 0,14 szazalékkal gyengiilt a kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,73 2
spanyol 1,35 -3
olasz 2,75 -1
portugal 1,61 -1
német 0,24 -2
francia 0,65 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Zommel hozamcsokkenés jellemezte a vizsgalt allamkotvények tegnapi
kereskedését. Az olasz és a portugdl 10 éves allamkotvények hozama 1-1, a
német és a francia 2-2, mig a spanyol hozam 3 bazisponttal mérséklédott. A
vizsgdlt piacok kozlil egyedil az amerikai allamaddssag-finanszirozas terhe
emelkedett.

Olaj- és  Estek az olaj benchmarkok arfolyamai a keddi kereskedésben. Az Amerikai
aranyarfolyam  pgvesiilt Allamokban irdnyadénak tekintett West Texas Intermediate olajfajta
horddnkénti dra februari szallitasi hataridére 2,30 szazalékkal kerilt lejjebb és
igy 52,57 dollaros szinten zart. A globalis benchmark Brent olajfajta marciusi
hataridére 2,00 szazalékos csokkenés utan 61,50 dollarba kerilt hordénként a
nap végén. Az esés hatterében az IMF kissé kedvezGtlenebb globalis gazdasagi
kilatasai és a gyenge kinai gazdasagi adatok allnak, tovabba az amerikai Energia

Informacids Hivatal becslése a megndvekedett palaolaj kitermelésrdél.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 61,50 -2,00%
Arany $1283,40 0,10%

WTI olaj $52,57 -2,30%

Az arany arfolyama enyhén emelkedett a nemzetkézi piacon. Ez betudhatd
annak, hogy a keresked6k a biztonsagosabbnak vélt befektetési eszkdzok felé
fordultak, miutdn az amerikai kormanyzat visszalépett a hétre (temezett kinai
tisztvisel6kkel vald taldlkozotél, amely a gazdasagi vitdk rendezését lett volna
hivatott el8segiteni. A nap végére a nemesfém dra februari szdllitasra
uncidanként 1 283,40 dollarba kerilt, ezzel persze még messze elmaradva a
technikailag fontos szintnek tekintett 1 300 dollartél.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhénjavuld6 A mannheimi Eurépai Gazdasagkutaté Kozpont (ZEW) hat hdénapra el6re
németorszagi  tekinté németorszagi konjunktira- és lzleti hangulatmutatdja, tébb mint
Uzleti haromszaz intézményi befektet6 és kodzgazdasz véleménye alapjan enyhe

hangulatmutaté
& javulast ért el az el6z6 hénaphoz képest.
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