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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollarhoz képest er6sodott.
= A BUX 10,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon vegyes hozammozgasokat regisztraltak szerdan.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbrais a 111-es értéken all.
= A vezet6 nemzetkdzi részvényindexek mindegyike pozitiv tartomanyban
fejezte be a kereskedést szerdan.
» A német adodssadg-finanszirozds terhe kivételével valamennyi vizsgdlt
nemzetkozi dllampapirhozam csékkenést mutatott tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 47,74 USD/hordd [+0,50%];
- WTlolaj 45,49 USD/hordd [+1,00%];
_ Arany 1 219,10 USD/uncia [+0,40%].
= A 2016. decembert6l 2017 februarig tartd, valamint a 2017. marciustol
majusig tartd idészak kozott bovilt a foglalkoztatottak szama, ezzel
egyidejlileg csokkent a munkanélkiiliek, illetve a 16 és 64 év kozotti inaktivak

aranya az Egyesilt Kiralysagban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,89 26,10 4,2282 278,49 268,10
30 napja 305,99 26,14 4,1913 281,78 273,12

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollarhoz képest er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar esetében e
szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje
alatt, mig a lengyel zloty a szint felett tartdézkodik.

A BUX 10,0 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, a Richter és a Magyar Telekom gyengiilt, mig az OTP és a MOL
erésodéssel

zart tegnap. A régids t6zsdeindexek mindegyike pozitiv

elmozdulassal fejezte be a szerdai kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35872 0,34%
BUMIX 2818,62 -0,99%
OTP Bank 9565 0,58%
Richter 6899 -0,03%
Magyar Telekom 473 -0,63%
MOL 21485 0,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon vegyes hozammozgdasokat regisztraltak szerdan. A
rovid szegmensben egyarant megfigyelheté§ volt stagnalas, kis mértéki
hozamemelkedés és —csokkenés, hosszu lejaraton — a 3 éves DKJ kivételével —
2-4 bazisponttal csokkentek a hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra

is a 111-es értéken all. A régids allampapirhozamok mindegyike csdkkent a

tegnapi napon, a lengyel és a szlovak addssag-finanszirozas terhe 2-2
bazisponttal, mig a roman és a cseh allampapirhozam 4-4 bazisponttal keriilt
lejjebb.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 -2
Romania Y10 3,98 -4
Csehorszag Y10 1,03 -4
Szlovakia Y8 0,45 -2




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,10 2
M12 0,09 -1
Y3 0,795 0
Y5 1,785 -3
Y10 3,13 -4
Y15 3,635 -2
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 385 1,52%
FTSE 100 7417 1,19%
DAX 12 627 1,52%
S&P 500 2443 0,73%
DJIA 21532 0,57%
Nikkei 225 20113 0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezet6 nemzetkozi részvényindexek mindegyike pozitiv tartomanyban

fejezte be a kereskedést szerdan. A piaci hangulatot Janet Yellen Fed-elnok
tegnap tartott beszéde hatdrozta meg, melynek alkalmaval a képvisel6haz
pénzligyi bizottsagaban megerGsitette fokozatos kamatemelési céljat, valamint
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a jelent6s kotvényallomany leépitésének meginditasat. Kedvezéen fogadtak a
befektet6k az amerikai gazdasag jovéjére vonatkozd hireket. A Fed elnokét az
sem gatolta az alapkamat juniusi novelésében, hogy az USA inflacidja mar
sorozatban a harmadik egymast koveté hénapban rendkiviil alacsony volt, ami
varhatdan csak atmeneti jellegli. A nap végén a legnagyobb mértékd, masfél
szazalékot meghaladd novekedéssel a frankfurti DAX és a paneurdpai Stoxx 600
index zart. A legminimalisabb elmozduldst a japan Nikkei mutatta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 -4
spanyol 1,63 -6
olasz 2,26 -6
portugal 3,10 -3
német 0,58 3
francia 0,87 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A német adossag-finanszirozds terhe kivételével valamennyi vizsgalt
nemzetkozi dllampapirhozam csékkenést mutatott tegnap. 3-6 bazisponttal,
kozel azonos mértékben keriltek lejjebb a hozamok. Ezzel szemben a német
allamkotvény hozamanak esetében 3 bazispontos emelkedést regisztraltak.

Olaj- és A szerdai kereskedés végére mindkét olaj benchmark ara feljebb kerilt. Az
aranyarfolyam  emelkedés hatterében a nyersolaj-kindlat sorozatban masodik heti csokkenése
all. Az északi-tengeri Brent arfolyama fél, a WTI olajé 1 szdzalékkal nétt. Az
amerikai Energia Informéacids Ugyndkség (EIA) legfrissebb adatai szerint a mult
héten az amerikai olajkészletek — a vartnal nagyobb mértékben — 7,6 millié

horddéval csokkentek az azt megel6z6 héthez képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,74 0,50%
Arany $1219,10 0,40%
WTI olaj $ 45,49 1,00%

Tegnap mar a harmadik egymast kéveté kereskedési napon emelkedett az
arany arfolyama, folytatva ezzel az amerikai politikai bizonytalansagok okozta
rovid tavu felfelé ivelését. Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed-elndk,
Janet Yellen ismételten megerdsitette a fokozatos kamatemelés gondolatat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkent a brit A 2016. decembert6l 2017 februarig tartd, valamint a 2017. marciustél majusig
munkanéIkUIiségi tartd iddszak kozott béviilt a foglalkoztatottak szama, ezzel egyidejiileg
rata csokkent a munkanélkiiliek, illetve a 16 és 64 év kozotti inaktivak aranya az

Egyesilt Kirdlysagban — tette kozzé a brit statisztikai hivatal legfrissebb
tdjékoztatdjaban. A foglalkoztatottak szama 175 ezer fével 32,01 milliéra
emelkedett a vizsgalt negyedévek kozott, ami éves dsszehasonlitasban 324 ezer
f6s novekedésnek felel meg. A foglalkoztatottsagi rata ezzel 74,9 szazalékra

nétt, ami 1971 6ta a legmagasabb érték. 2017. marcius-majusban 1,49 millié
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munkanélkdlit regisztraltak, 64 ezerrel kevesebbet az el6z6 negyedévhez képest
és 152 ezer fével kevesebbet az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva. A
munkanélkiliségi rata 4,9 szazalékrdl 4,5 szdzalékra mérsékl6dott 2016 azonos
negyedévéhez képest, amilyen alacsony szint utoljara 1975-ben volt
tapasztalhaté.
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