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Vezetoi dsszefoglalo

e Amerika pluszban zart; Nyugat-Eurépdban tovabb tart a bizonytalansag.

e Tegnap egyhavi mélypontot ért a forint az eurdval és a svdjci frankkal szemben is.

e A BUX 7,6 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos minuszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiaci hozamainak tébbsége csokkent tegnap.

o A tegnapi allamkotvény aukcidokon a 15 éves kotvény aukcids hozama torténelmi
mélypontra sillyedt az alacsony kereslet ellenére; a tobbi lejaraton kismértékben
emelkedtek az aukcids atlaghozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal né6tt, igy 169 bazisponton allt a
csutortoki jegyzés alapjan.

e Oktdberben 1,7 szazalékkal nétt az ipari termelés volumene 2013 azonos

id6szakdhoz képest.



Gyengiilt a forint a
fébb devizakkal
szemben

Minuszban
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A 0,7 szazalékos éves arcsokkenést mutatd novemberi adat er@sitette a piaci
elemz6k azon vdrakozasait, hogy a jegybank tovabb csokkentheti az irdnyadd
ratat. Ennek kévetkeztében a forint egyhavi mélypontra ért a 308-as szintet
meghaladva az eurdval szemben és a 256-os szint folé emelkedve a svajci
frankkal szemben is. Ma reggel is e szintek folott tartézkodtak az eurd és a svajci
frank jegyzései. A dollarral szemben 0,78 szazalékkal értékel6dott le a hazai
fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,00 0,37% EUR/USD  1,2395 -0,41% GBP/USD  1,5720  0,08%

CHF/HUF 256,47 0,69% EUR/CHF  1,2008 -0,20% EUR/CZK 27,59 0,01%

USD/HUF 248,19 0,78% usb/ipy 118,63 0,38% EUR/PLN  4,1730  0,00%

A dollar 0,41 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, mig az eurd/svajci frank
0,20 szazalékkal keriilt lejjebb. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is lényegében stagnalt a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A hazai tézsde 7,6 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal lejjebb
keriilt. A tegnapi nap kereskedési hangulatat ismét a gorog tézsde zuhanasa
hatarozta meg. Az eurdpai részvényindexek korében az Athex Composite tobb
mint 7 szazalékkal esett, egyediil a német és a spanyol t6zsde tudott szamottevd
novekedést felmutatni. A hazai nagypapirok koziil csak az OTP zart pozitivan. A
kozép-kelet eurdpai régioban a bolgar térok és lengyel borzék tudtak el6z6
napi zardértékiik folott zarni, mikozben a hazai t6zsde teljesitményével a régids
kozépmezdnyben végzett.
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Hozamcs6kkenés
a masodpiacon

Alacsony kereslet
a tegnapi
aukcidkon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17464 -0,9
OTP Bank 4105 0,1
Richter Gedeon 3815 -1,0
Magyar Telekom 348 -0,9
MOL 11660 -2,2

Csiitortokén hozamcsokkenések voltak tobbségében megfigyelhetéek a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid tdvon a 6 hdnapos DKJ hozama esett a
legnagyobb mértékben, 5 bazisponttal. A benchmark allamkétvények hozamait 1
bazispontos mérséklédés, illetve stagnalas jellemezte. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 3 bazisponttal nétt, igy 169 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,48 1
M6 1,46 -5
M12 1,52 3
Y3 2,62 0
Y5 3,09 -1
Y10 3,54 -1
Y15 3,86 0
Bubor ON 1,22 -1
5 év CDS 169 3

A tegnapi 3 és 5 éves allamkotvény-aukcioé alacsony, mig a 15 éves allampapir-
aukcio rendkiviil alacsony lefedettség mellett zajlott. Az 52 millidrd forint teljes
meghirdetett mennyiségre 97 millidrd forint érték( ajanlat érkezett. Az
addssagkezel6 a meghirdetettel megegyezé vételi ajanlatot fogadott el. Az
aukcids atlaghozam a 3 éves dallamkotvény esetében 2, az 5 éves lejaraton 6
bazisponttal emelkedett. A 15 éves allamkotvény 3,82 szazalékos aukcios
hozama a legutdbbi (2014. oktdber 30-i) hozamndl 44 bazisponttal volt
alacsonyabb, amely torténelmi hozammélypontnak szamit.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmduilt 1 hénapban
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NG6tt az ipari
termelés

Boviilt a
kiskereskedelem az
USA-ban

Csokkent a
segélykérdék szama
az Allamokban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Az elGzetes adatokkal 6sszhangban, oktoberben 1,7 szazalékkal nétt az ipari
termelés volumene 2013 azonos idGszakahoz képest. A termelés az év elsé 10
hénapjaban 7,8 szdzalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi idGszakot.
Oktéberben 0,4 szazalékos volt az ipari termelés bdviilése az el6z6 hénaphoz
képest.

Nemzetkozi piacok

Novemberben 0,7 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt
Allamokban oktéberhez képest. Az olajar esése mar hatassal volt a forgalom
névekedésére.

A vartnal ezer fével kevesebb, 294 ezer Gj munkanélkiili segélykérelmet
regisztraltak az elmult héten az Egyesiilt Allamokban. Ez 5 ezer fével a
varakozdasok alatt van.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Va::/t:)z as
DAX 9 863 0,65 Dow Jones 17 596 0,36
CAC 40 4226 -0,05 S&P 500 2035 0,44
FTSE 100 6462 -0,59 Nasdaq 4708 0,51

A frankfurti DAX-ot leszamitva tegnap is veszteséggel zartak a vezet6 nyugat-
eurdpai tozsdék, azonban a kedvezd amerikai makrogazdasagi hirek a nap
végére felfelé huztak a borzék teljesitményét. A gordg helyzet és az Eurdpai
Kézponti Bank (EKB) lépésével kapcsolatos elhizudd bizonytalansag rossz
hatdssal van az eurdpai kereskedésekre. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban jé
napot zartak a részvényindexek: a kedvezé kiskereskedelmi adatok jo elGjelnek
szamitanak a negyedik negyedéves GDP-adat szempontjabdl, ezen kivil az
Ujonnan segélykérék szama is csékkent. Ebbdl kévetkez6en a Fed kamatemelése
akar mar év elején megtorténhet, de a részvénypiacokat mar ez sem befolydsolja
jelent6sen, mivel az amerikai gazdasag stabilnak latszik.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,88 4 Németorszag 0,68 0
Olaszorszag 2,06 0 Franciaorszag 0,95 -1
Portugilia 2,98 2 USA 2,18 1

A WTI olaj aranak csokkenése csiitortokon sem allt meg, miutan 1,6 szazalékos
csokkenés utan hordonként 60 dollar ala, 59,9 dollari esett. Fél év alatt 44
szadzalékot vesztett értékébdél az amerikai benchmark. Az eurdpai Brent olaj ara
0,9 szazalékkal keriilt lejjebb és horddonként 63,7 dollaron zart. Az arany ara 0,3
szazalékkal csokkent és 1225,6 dollaros unciankénti aron fejezte be a
kereskedést tegnap.
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