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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

e Kedden az eurd/forint arfolyam ismét a 320-as szinten tartézkodott az esti
orakban.

e A BUX 1,5 szazalékkal esett, a hazai blue chipek kodzil csak a MOL emelkedett.

e A magyar allampapirok masodpiacan hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

e A 3 hdénapos DKJ-aukcié magas kereslet mellett zajlott, az aukcids atlaghozam
novekedett.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazisponttal né6tt, igy 183 bazisponton allt a
keddi jegyzés alapjan.

e 2014 novemberében a belfoldi és az exportarvaltozds kovetkeztében az ipari

termelGi arak 0,4 szazalékkal csokkentek az el6z6 honaphoz képest.



320 kozelében az
euro jegyzései

Ismét esett a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
105,5
105 /\
104,5 / \\ -
104 / N i
103,5 / v, o~
103 / %,~/
102,5 7
102 e
101,5 7
101 /
100,5 o ——
100 = —
99,5
99 T T T T T T T T T T T T T T T
o] o o~ <t (e} o] o o~ < (e} (=] o - o wn ~
o — — i — — o~ o o~ o o~ oM o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ i i i o
i i i — i i L) i i i i Ll o o o o
< < < < < < < < < < < < n n n N
— - L i — i L i — — — L i — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
[a\] o~ o~ o~ o~ [a\] o~ o o~ [a\] o~ o~ o~ o~ [a\] o~
EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Kedden ismét hulldmzé teljesitményt nyujtott a forint a nemzetkozi pénz-és
t6kepiacokon megfigyelheté események hatdsara. Reggel gyengiilést mutatott a
hazai fizetGeszk6z az eurdval szemben, azonban kora délutdn 318,5-ig
visszasillyedtek az eurd jegyzései. Kés6 délutan viszont — ahogy a tengerentulon
romlott a befektet6i hangulat — az eurd/forint arfolyam ismét a 320-as szint
kézelébe emelkedett és ma reggel is e szint korul tartézkodott. A dollar/forint
kurzus a 269,5-6s szinten jart a ma reggeli o6rakban, amely Uj 12 éves
mélypontot jelent, mig a svdjci frank egy egységéért 266,1 forintot adtak a

bankkoézi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 319,86 0,59% EUR/USD 11,1875 -0,61% GBP/USD 11,5138 -0,79%
CHF/HUF 266,13 0,64% EUR/CHF 1,2010 -0,02% EUR/CZK 27,65 -0,08%
USD/HUF 269,52 1,30% uUsSD/JIPY 119,02 -0,18% EUR/PLN  4,3165 0,47%

Az eurd/dollar kurzus tovabbi 0,61 szazalékkal keriilt lejjebb, mig az eurd/svijci
frank arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régids devizak koziil a cseh korona 0,08
szazalékkal fel-, mig a lengyel zloty jelent6s mértékben, 0,47 szazalékkal
leértékel6dott a kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.

A vezetd részvényindexek minuszban fordulasa ismét meghatarozta a hangulatot
a hazai parketten. A BUX kozel 8,7 milliard forintos forgalom mellett 1,5
szazalékkal esett. A hazai nagypapirok kozil egyedil a MOL tudott pluszt elérni,
a tobbi részvényt adtak a befektet6k a rubel dollarral szembeni gyengiilése és a
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Hozamesések a
mdsodpiacon,
emelkedé
atlaghozam a 3
hénapos DKIJ-
aukcion

forint leértékel6dése miatt. A régids t6zsdék koziil az orosz RTS esett a
legnagyobb mértékben, 1,9 szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16174 -1,5
OTP Bank 3660 -2,7
Richter Gedeon 3420 -2,7
Magyar Telekom 333 -1,2
MOoL 11360 0,5

Kedden hozamcsdkkenés jellemezte a magyar allampapirok mdasodpiacat. Rovid
lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama a hétféi jelent6s emelkedés utan tegnap 6
bazisponttal keriilt lejjebb. Ezen a lejaraton tegnap aukciét tartott az AKK,
amelyen a magas kereslet ellenére a legutébbi aukcio atlaghozamanal 31
bazisponttal magasabb, 1,84 szazalékos hozamszint alakult ki. A hosszu
szegmensben az allamkotvények hozamai 4-9 bazisponttal estek. Magyarorszag
5 éves CDS felara 4 bazispontos névekedést kovet6en 183 bazisponton allt a
keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,60 -6
M6 1,62 -6
M12 1,80 0
Y3 2,63 -9
Y5 3,11 -4
Y10 3,56 -8
Y15 3,77 -9
Bubor ON 1,30 -16
5 év CDS 183 4

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmdlt 1 hénapban
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Ipari termel6i arak —
2014. november

Gyengélkedik az
eurdzona
szolgaltato-
szektora

Lendiiletet vesztett
az USA szolgaltato-
szektora

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH gyorstajékoztatdja alapjan a 2014 novemberében a belfoldi és az

exportarvaltozas kovetkeztében az ipari termel6i arak 0,4 szazalékkal

a4

csokkentek az el6z6 honaphoz képest. Az energiaszektor és a feldolgozdipari
agazatok drai is mérséklGdtek.

Nemzetkozi piacok

A Markit jelentése szerint decemberben 51,6 ponton all a szolgaltatéi szektor
Beszerzési Menedzser Indexe (BMI), ez 0,3 szazalékos csokkenést jelent az
el6z6 hénaphoz képest. Bar 2013 augusztusa 6ta bévilést mutat a szektor (az
index értéke 50 pont feletti), komoly attorést nem sikerilt elérni.

Decemberben a vart 58,2 pont helyett csak 56,2 ponton all az ISM 3ltal
kozzétett BMI adat. Az Egyesiilt Allamokban még igy is a szektor novekedésérdl
beszélhetiink, ugyanakkor aggaszté lehet, hogy az import és az export
teljesitményére vonatkozé indexek is visszaestek, akdrcsak az Uj megrendelések

mutatoja.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Va’::/?)z as
DAX 9470 -0,03 Dow Jones 17 372 -0,74
CAC 40 4084 -0,67 S&P 500 2 003 -0,87
FTSE 100 6367 -0,78 Nasdaq 4593 -1,28

A keddi napot is veszteséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek.
A szolgaltatdszektor teljesitménye az eurdzénaban, az Egyesiilt Allamokban és
Kindban sem tul biztaté az adatok szerint, ez pedig rdnyomta a bélyegét a
tegnapi kereskedésre. Egyediili pozitivum, hogy a gazdasagi adatok fokoztak a
befektet6k reményeit azzal kapcsolatban, hogy az EKB mennyiségi enyhitésbe
kezd, tovabba hogy a Fed elhalasztja esedékes kamatemelését. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban is minuszban zartak a t6zsdék a szolgaltatészektor lassulé
névekedése és a gydripari megrendelések cs6kkenése miatt, de értheté mddon
aggasztja a befektetGket az olajar tovabbi zuhandsa is, amely elsGsorban az
energetikai részvények arfolyamara van negativ hatdssal.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,61 6 Németorszag 0,45 -6
Olaszorszag 1,86 2 Franciaorszag 0,74 -6
Portugilia 2,57 2 USA 1,96 -7

A gorog Osszeomlas veszélye, valamint az olajar zuhanasa miatt a befekteték
keresték a biztonsagosnak tartott allampapirokat, ennek megfelel6en 6-7
bazisponttal csokkent a tizéves német, francia és amerikai kotvényhozam.
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Emelkedtek ugyanakkor a perifériaorszagok kotvényeinek hozamai, amelyek
azonban még igy is alacsonynak szamitanak az egy évvel korabbi szinthez képest.

Mélyrepiilésben A WTI olaj arfolyama 4,2 szazalékkal esett kedden és hordénként 47,9 dollaron
az olaj zart. A gorog politikai valsag, az egyre er6s6d6 dollar és a globalisan erds kereslet

az olaj irdnt egyre mélyebbre taszitja az energiahordozd arfolyamat. Az
Eurépaban meghatarozo Brent olaj arfolyama 3,8 szazalékkal keriilt lejjebb és
51,1 dollaros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany ara er6s6dni
tudott 1,3 szazalékkal, mivel a befektet6k keresték a biztonsdgos
befektetéseket. A nemesfém 1219,4 dollaron zart uncianként.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



