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VezetGi 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama tovabb gyengiilt az eurd, a svajci frank és
kiilénosen a dollar ellenében a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 10,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,98 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 1-1 bazispontos emelkedés és csokkenés is
megfigyelhet6 volt a tegnapi napon.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult datlaghozam
-0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 80-as értéken all.

= A hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene
2019. szeptemberben a nyers adatok szerint 6,3, naptarhatastél megtisztitva
5,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szakit.

®» A hazai lakdspiaci statisztika szerint 2019 elsé harom negyedévében
10 302 4j lakas éplilt, 0,8 szazalékkal tébb, mint egy évvel korabban.

= Avezetd t6zsdék tobbségét mérsékelt daremelkedés jellemezte kedden.

= Kitart a hozamemelkedés a 10 éves allamkotvények piacan.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 62,96 USD/hordd [+1,32%];
- WTlolaj 57,23 USD/hordé [+1,21%];
- Arany 1 483,70 USD/uncia [-1,84%].

* Minimalisan emelkedtek az ipari termel6i arak 2019 szeptemberében az EU
28 tagallamaban.

= Kis mértékben csdkkent az USA kereskedelmi deficitje 2019. szeptemberben

az el6z6 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,11 25,50 4,2663 300,94 299,02
30 napja 333,42 25,76 4,3272 304,95 303,65

Szerda reggelre a forint arfolyama tovabb gyengilt az eurd, a svdjci frank és
kilonosen a dollar ellenében a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szint alatt all.
A régids devizdk kozul a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,98 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek afolyama
novekedett, legnagyobb mértékben, 2,75 szadzalékkal a Richter részvényeinek
értéke emelkedett. A vizsgdlt régids t6zsdeindexek — az orosz és a bolgar
kivételével — szintén pozitiv tartomanyban teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 237 0,98%
BUMIX 3914,16 0,34%
OTP Bank 13 860 0,07%
Richter 5610 2,75%
Magyar Telekom 437 0,46%
MOL 3042 1,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-1 bazispontos emelkedés és csokkenés is megfigyelhet6 volt
Keddi
a meghirdetett 15 millidard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el

a tegnapi napon. aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Koézpont
ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult
atlaghozam -0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 80-as
értéken all. A vizsgalt régiés allampapirhozamok vegyesen mozogtak: mig
aroman allamaddssag finanszirozasanak terhe 2 bazisponttal mérséklédott,

addig a lengyel 5, a cseh 4, a szlovak allampapirok értéke pedig 1 bazisponttal

emelkedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 5
Romania Y10 4,16 -2
Csehorszag Y10 1,40 4
Szlovakia Y8 -0,06
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,03 0
M12 -0,035 0
Y3 0,375 -1
Y5 0,925 1
Y10 1,925 1
Y15 2,595 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

6,3 szazalékkal A Kézponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatéja szerint 2019. szeptemberben
emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

a kiskereskedelmi Uzletek forgalmdnak volumene a nyers adat szerint
6,3, naptarhatastél megtisztitva 5,8 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id&szakit. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Gzletekben
3,0, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi (zletekben 8,6, az (izemanyag-
kiskereskedelemben 6,1 szazalékkal emelkedett az értékesités naptdrhatastdl
megtisztitott volumene. 2019. januar—szeptemberben a forgalom volumene
5,8 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos idGszakinal.

Enyhe lakaspiaci A KSH szerint 2019 els6 hidrom negyedévében 10 302 G lakds épiilt,
bévileés 0,8 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A kiadott épitési engedélyek és
egyszer(i bejelentések alapjan épitendd lakdsok szama 27 388 volt,

2,7 szazalékkal tobb a 2018. azonos idGszakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 404 0,20%
FTSE 100 7388 0,25%
DAX 13 149 0,09%
S&P 500 3075 -0,12%
DJIA 27 493 0,11%
Nikkei 225 23304 0,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezeté t6zsdék tobbségét mérsékelt aremelkedés jellemezte kedden.
A befektet6ket tovabbra is leginkdbb az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok hirei befolydsoljdk. Eurdépaban a vegyes vallalati beszamoldk
ellenére a t6zsdeindexek a hétféi szintjiket is meg tudtak haladni, igy
a frankfurti DAX 0,1 szazalékkal, mig a londoni FTSE, illetve a paneurdpai
Stoxx 600 mutatok 0,2 szazalék koruli mértékben emelkedtek. A Wall Street
fontosabb mutatdi kozil a Dow Jones és a Nasdaq indexek tudtak tegnapi
csucsszintjikon is tovabb javitani minimalis mértékben. Az S&P 500 mutatd
ugyanakkor 0,1 szazalékot sillyedt az el6z6 naphoz képest. Ebben az ingatlan-
és a kozmdlszektorok gyenge teljesitménye jatszott szerepet, mivel ezektdl
a biztonsagosnak tekintett papiroktdl a befektet6k nagyobb tomegben
megvaltak, hogy tobb haszonnal kecsegtet6 részvényekbe fektessenek.
A tdvol-keleti piacokon minimalis elmozduldsok alakultak ki szerda hajnalra.
A tokidi Nikkei 225 mutatd 0,2 szazalékos erdsodéssel zart, mikézben a kinai
t6zsdeindexek inkdbb negativba fordultak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,86 8
spanyol 0,32 1
olasz 1,11 2
portugal 0,24 1
német -0,31 4
francia -0,02 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kitart a hozamemelkedés a 10 éves dllamkotvények piacan. Kedden — az el6z6
naphoz hasonldéan — ismét az USA 10 éves allampapirjanak hozama emelkedett
a leginkdbb, ezuttal 8 bazisponttal. Az eurdpai allamaddssagok terhe kisebb
mértékben nétt. A német allampapirok esetében a hozam 4 bazisponttal,
a francia papirok esetében pedig 3 bazisponttal lett magasabb. A dél-eurdpai
orszagok allampapirjainak hozama 1-2 bazisponttal emelkedett.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Ipari termeldi
arak Eurépaban

Az amerikai
kereskedelmi
deficit

Az elmult 6 hét legmagasabb szintjére emelkedtek a nyersolaj arak.
A befektet6k optimizmusat erésitette az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyalasok alakulasanak pozitiv megitélése, és a részvénypiacok Ujabb rekord
teljesitménye is. Az amerikai WTI olajfajta decemberi hatarid6re 69 centet
dragult, mig az Eurdépdban és globalisan is meghatdrozé Brent olajtipus dara
83 centet emelkedett janudri szallitasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,96 1,32%
Arany $1483,70 -1,84%

WTI olaj $57,23 1,21%

Az arany arfolyama szamottevéen gyengiilt kedden, és harom nap utdn ismét
1500 dollar ala kerilt. A nap folyaman az arany unciankénti dra decemberre
27,4 dollart esett. A nemesfém kereskedésének nem kedvezett sem a részvény-
és kotvénypiacok jo teljesitménye, sem a dollar arfolyamanak erésoédése.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat friss statisztikai adatai alapjan 2019 szeptemberében az ipari
termel6i arak az eurdézénaban és az EU 28 tagallamaban egyarant
0,1 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest. Az el6z6 évvel
Osszevetve ugyanakkor az eurdézéndban még igy is 1,2 szazalékkal
alacsonyabbak voltak az ipari termelGi arak, mig az EU 28 tagdllam atlaga
0,7 szdzalékkal marad el a 2018. szeptemberi szintt6l. Az eurdzdénaban
az aremelkedést leginkdbb az energiaszektor huzta (+0,5%), mikdzben a koztes
termékek dra csokkent (-0,2%). Az EU 28 adatai stabilabb arszintet mutatnak,
az energiaszektorban is csupdan 0,2 szazalékos volt a havi aremelkedés, a koztes
termékek ara pedig minimalisan (-0,1%-kal) esett. A tagorszagok kozil az ipari
arak leginkabb Gorogorszagban (+1,2%), Magyarorszdgon (+0,7%), Belgiumban
és Horvatorszagban (+0,5-0,5%) emelkedtek, legjobban pedig
Lettorszagban (-1,3%), Cipruson (-0,8%) és Danidban (-0,7%) csokkentek az
el6z6 hénaphoz képest.

Az USA Gazdasagelemzési Hivatalanak aktudlis adatai alapjan az USA
kereskedelmi deficitje kis mértékben csékkent szeptemberben az el6z6
hénaphoz képest. Az 52,5 milliard dollaros deficit 4,7 szazalékkal kisebb, mint
augusztusban, ami az exportnal jobban zsugorodd importnak volt kdszénhetd.
Az év elsé kilenc hdonapjaban a kereskedelmi deficit 6sszességében 24,8 milliard
dollarral né6tt az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. Ehhez az export

0,4 szazalékos csokkenése, és az import 0,8 szdzalékos novekedése jarult hozza.




