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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest er6s6dott.
= A BUX 11,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,06 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon roévid és hosszu lejdraton egyarant 2-8
bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Keddi diszkont kincstarjegy
aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont altal meghirdetett 20 milliard
forintos allomanyt teljes egészében lefedték az ajanlatok, az atlaghozam
0,12 szazalék volt.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= 2016 oktdberében az ipari termelés volumene 2,1 szazalékkal elmaradt az
egy évvel korabbitdl.
= Az amerikai és a f6bb nyugat-eurdpai részvényindexek is erGsddéssel zartak
tegnap, az amerikai elnokvalasztas pozitiv utéhatasa még mindig tart.
= Az allampapirok madsodlagos piacdt Eurdépaban csokkend, Amerikaban
stagnalo hozamok jellemezték.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]
- Brentolaj 55,72 USD/hordé [+0,10%];
- WTlolaj 52,98 USD/hord6 [+0,30%];
_ Arany 1 159,00 USD/uncia [-0,60%].
= 2016 decemberében a német gazdasagi hangulat index valtozatlanul a 13,8
pontos szinten all, ami kedvezd kilatasokat jelez.
= A fogyasztdéi arindex az oktdberben regisztralt 0,9 szdzalék utan,

novemberben 1,2 szdzalékra emelkedett az Egyesiilt Kirdlysagban.



Er6sodott a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Hozamcsokkenés a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,95 27,02 4,4251 291,63 294,81
30 napja 310,43 27,02 4,4185 289,75 289,23

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest er6sodott. A hazai fizet6eszkoz arfolyama az eurd, a svajci frank és a
dollar viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régios devizak
koziil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty arfolyama pedig a 30
napos szint felett tartézkodik.

A BUX 11,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,06 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek a Magyar
Telekom kivételével erdsodtek. Legjelent6sebb mértékben, 1,73 szazalékkal a
MOL részvényei néttek. A régids tézsdeindexek — a bolgar t6zsdét kivéve —
emelkedéssel zartak a keddi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30938 1,06%
BUMIX 1889,6 0,32%
OTP Bank 8197 0,91%
Richter 6044 1,10%
Magyar Telekom 489 0,00%
MOL 19455 1,73%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid és hosszu lejaraton egyardnt 2-8 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,12 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is
a 128-as értéken all. A régids allampapirhozamok esetében 2-8 bazispontos
hozamcsokkenések voltak megfigyelhetéek, legnagyobb mértékben a lengyel

10 éves addssagfinanszirozas terhe csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,56 -8
Romania Y10 3,58 -5
Csehorszag Y10 0,55 -2
Szlovakia Y8 0,54 -5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 -5
M6 0,18 -2
M12 0,3 -5
Y3 1,01 -4
Y5 1,9 -8
Y10 3,305 -6
Y15 3,76 -3
Bubor ON 0,09 1
5 év CDS 128 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

140
——

120
—

100

A

80

60
| e—

40

20 T T T T T T T T T T T T T T T T
— ) ) ™~ <)) — o0 n ~ <)} — o N ™~ D — o0
4 < <4 &5 &4 & & & & & © 9o o o o o o
— — — — — — — — — — ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
— — — — - — — — — — — — — — — — —
© © © © © © © © © © © © © © © © ©
] ] — ~ ~ P il il il Pl — — ~ ~ Fu il il
o o o o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ N N N ~ ~ ~ ~ N N N N

HU (o4 PL SK RO

Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,1 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2016 oktéberében az ipari termelés volumene
csokkentazipari 2,1 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitél. A munkanaphatastdl

termelés megtisztitott index megegyezik a kiigazitatlannal. 2016 elsé tiz hdnapjaban az
oktéberben . . L L
ipari kibocsatds 1,1 szazalékkal emelkedett.
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 358 1,06%
FTSE 100 6 969 1,13%
DAX 11285 0,84%
S&P 500 2272 0,65%
DJIA 19911 0,58%
Nikkei 225 19 254 0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




A keddi t6zsdei kereskedés jo hangulatban telt mind az amerikai, mind a f6bb
nyugat-eurdpai borzék szamara. Az amerikai elndkvalasztas 6ta tartd pozitiv
menet még mindig nem ért véget, az Egyesiilt Allamokban térténelmi csicsokat
értek el az indexek. A befektet6k a leend6 elnok, Trump altal elmondottak
alapjan (koltségvetési kiaddsok novelése, addcsokkentés, egyes agazatok piaci
szabalyozasanak egyszer(sitése) a gazdasadgi noOvekedés erésodésére
szamitanak. Eurépaban a hatszdz legnagyobb eurdpai vallalat teljesitményét
mutatd EuroStoxx 600-as index 1,06 szazalékkal, kozel 358 pontra emelkedett,
ami 11 havi csucsnak szamit. Az arfolyamok a kedvez§é vallalati hirek hatasara
erdsodtek. Segitette a befektet6k kockazatvallaldsi hajlanddsagat, hogy a
legjelent8sebb olasz bankként szamon tartott Unicredit kozzétette stratégiai
tervét, amelyben I|étszamleépitést, kovetelésdllomany-értékesitést, illetve
t6kehelyzet-megerdésitést tervez.

Tegnap az azsiai tézsdéken is tobbségében erdsodéssel zartak az indexek, bar a
japan Nikkei nem mutatott érdemi novekedést. A befektet6ket ebben az
esetben az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed kamatdontésének

kimenetele foglalkoztatta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 0
spanyol 1,44 -7
olasz 1,87 -14
portugal 3,75 -8
német 0,35 -6
francia 0,79 -8

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirpiacokat Eurépaban csékken6é hozamok jellemezték,
Amerikaban stagnalt a 10 éves allamkoétvény hozama. A legnagyobb
mértékben az olasz allamaddssag-finanszirozas terhe csokkent, 14 bazisponttal
lejjebb kerlilve. Megn6tt a befektet6k kockazatvallalasi kedve, ezért figyelmik a
részvénypiacok felé iranyult a biztonsagosabbnak vélt befektetési eszkdzok
helyett. Annak ellenére, hogy az amerikai dallampapir hozama vdltozatlan
maradt, a hosszu lejaratd kétvény 2015 juniusa 6ta nem allt ilyen magas napi
zaroértéken.
Olaj- és Az olaj ara 17 hénapos csucsra emelkedett tegnap. 2015 juliusa ota tegnap
aranyarfolyam  regisztraltak a legmagasabb szinten az energiahordozé arfolyamat. A névekedés
hatterében az all, hogy a keresked6k a kereslet novekedésén, illetve a kinalat
csokkentésén keresztiil az arak stabilizdlasara szamitanak. A WTI horddjat kozel
53 dolldron adtdk, mig az északi-tengeri Brent olajfajta hordénként 55,72
dollaron kelt el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,72 0,10%
Arany $1 159,00 -0,60%

WTI olaj $52,98 0,30%
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Kedden az arany arfolyama februar eleje 6ta nem latott mélypontjara
siillyedt. A csokkenést a részvények irant megnovekedett kereslet, az er6s6d6
dollar, valamint a kG6olaj draguldsa eredményezte. A befektetbk
kockdazatvallalébbak voltak, emellett arra szamitanak, hogy mai tlésén a Fed az
elmult 12 hdnapban el6szor fog kamatot emelni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlanul A német gazdasagi hangulat index (ZEW Indicator of Economic Sentiment for
kedvez6 német Germany) 2016 decemberében, valtozatlanul a 13,8 pontos szinten all, ami
gazdasagi hangulat e Lersas . -y .. - i
pozitiv kilatasokkal kecsegtet. Az index értéke tobbek kozott az eurdzonardl

kozzétett, kedvezd Ill. negyedéves GDP-adat miatt is bizakodasra ad okot. Az
europai gazdasdgra kockazatként hatottak a kozelg6 valasztasok, valamint az
olasz bankszektor problémai, azonban a tovabbiakban ezek egy idére hattérbe
szorulhatnak. Elemz&k szerint a ZEW-index is hatdssal volt arra, hogy tegnap a

BUX torténelmi csicson zart.

Emelkedd brit A brit fogyasztéi darindex (UK Consumer Prices Index) 1,2 szazalékra
inflacio  emelkedett novemberben, az oktoberi 0,9 szazalék utan. Ez az érték a
legmagasabb a 2014. oktéberi 1,3 szazalék 6ta. 2015 folyaman még 0 kozelében
volt az inflacid, a tavalyi év vége 6ta azonban hénaprdél-hénapra emelkedik az
értéke. A Brexit hatdsara az elemz8k az arak emelkedésére szamitottak a font
gyenglilése miatt. A Bank of England varakozasai szerint a fogyasztdi arindex
2018-ra el fogja érni a 2,4 szdzalékos szintet. A brit kormany 2 szazalékos
célértéket hatdrozott meg a jegybank szdmadra, amely kamatemelést csak akkor
helyez kilatasba, ha ez az (item folyamatossa valik.
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