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Vezetoi dsszefoglalo

e (Csutortokon veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Er6sddni tudott a hazai fizet6eszkoz az eurdval szemben.

e A BUX értéke 0,4 szazalékkal csokkent.

e Hosszu lejaraton jelent6s hozamndvekedés volt, révid lejaraton azonban tovabb
csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 141 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e Ujabb hozammélypontot regisztraltak a 12 hénapos DKJ-aukcién.

e Azipari termelés volumene 6,3 szazalékkal nétt.

e 3,5 szazalékkal emelkedett a hazai GDP az els6 negyedévben.



Er6s6dott a forint
az eurohoz képest

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A nemzetkozi piaci viszonyok hatasara a forint arfolyama nagy utat jart be
csiitortokon. Délben mar a 313-as szint felett is jart az eurd/forint arfolyam,
aztan jelent6s fordulat kovetkeztében délutan rovid ideig a 311-es szint ald
er6sodott a hazai fizetSeszkdz. Ejszaka Gjabb gyengiilési hulldm érte a forintot,
azonban ma reggelre kozel fél szazalékkal kerilt lejjebb az EUR/HUF kurzus. A
svajci frankkal és a dollarral szemben kismérték forintgyengiilés kovetkezett be.
A 6 6rds adatok szerint a dollarhoz viszonyitva a forint atlépte a 277-es szintet,
mikozben a svajci frank/forint devizakereszt tovabbra is a 296,5-0s szint kordl
tartézkodik.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,69 -0,49% EUR/USD 11,1210 -0,51% GBP/USD 11,5360 0,21%
CHF/HUF 296,56 0,05% EUR/CHF 1,0478 -0,47% EUR/CZK 27,42 -0,19%
USD/HUF 277,40 0,15% USD/JPY 124,44 0,02% EUR/PLN  4,1655 0,20%

A kotvényhozamok délel6tti emelkedése, majd hirtelen iranyvaltdsa nyomas ald
helyezte az eurdt, igy hozza képest a dollar és a svajci frank is erGsodést
mutatott. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty ellentétes
iranyba mozgott a k6z0s eurdpai fizet6eszkozh6z képest.

A tegnap délel6tti kedvezbtlen befeket6i hangulatot kovetéen délutan
megélénkiilt a kereskedési kedv a részvénypiacokon, ami segitette a hazai t6zsde
teljesitményét is. Végil a BUX nem érte el szerdai zaréértékét, 7,6 milliard
forintos forgalom mellett 0,4 szazalékos minuszban zart. A Richter és a MOL

papirjai a nap végére nem mutattak érdemi elmozdulast, az OTP és a Telekom
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viszont a gyengiiléshez jarult hozza. A régids t6zsdék koziil egyediil a cseh PX
tudott nyereséget elérni, a legrosszabb teljesitményt a tordk és az orosz borze

nyujtotta.
Zard Valtozas (%)

BUX 22304 -0,4

OTP Bank 5500 -0,9

Richter Gedeon 4603 0,0

Magyar Telekom 430 -0,5

MoL 14945 0,0
Vialtozé irdnya Csuitortokon rovid lejaraton csokkend, mig hosszu lejaraton novekvé palyat
hozammozgas futottak be a masodpiaci dllampapirok hozamai. Roévid lejaraton 3-4 bazispontos

csokkenés, hosszu lejaraton azonban 11-14 bdazisponttal emelkedés lathaté.
Egyedil a 3 éves kotvény hozama nétt kisebb mértékben, 4 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 141 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamido o
(%) (bp)
M3 1,15 -3
M6 1,19 -4
M12 1,20 -4
Y3 2,09 4
Y5 2,86 11
Y10 3,67 13
Y15 3,77 14
Bubor ON 1,60 28
5 év CDS 141 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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12 hénapos DKJ-
aukcio

NGtt az ipari
termelés

3,5 szazalékkal
bovilt a hazai GDP

Kedvez6 amerikai
foglalkoztatasi adat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A tegnapi 12 hoénapos DKJ-aukcion Gj torténelmi mélypontot ért el az
atlaghozam. A meghirdetett 40 milliard forintra 3 millidard forintot emelt ra az
addssagkezel6. Az aukciés atlaghozam 1,19 szazalék lett, ami a tegnapi
referenciahozamtdl 1 bazisponttal alacsonyabb.

A KSH legfrissebb adatai szerint 2015 aprilisaban az ipari termelés volumene
6,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi értéket. A termelés az év elsé
négy honapjaban 7,6 szdzalékkal emelkedett 2014 azonos id6szakahoz képest.

A KSH masodik becslése szerint a magyar gazdasag 3,5 szazalékkal béviilt az
els6 negyedévben. Az ipar, illetve az épitGipar teljesitménye 7,7, valamint 9,2
szdzalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A mezbgazdasag
hozzaadott értéke 12 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi piacok

A mult héten a vartnal kevesebben fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
segélyért az Egyesiilt Allamokban: 280 ezer f6 helyett 276 ezren igényeltek
tdmogatast, ami az el6z6 heti adathoz képest 8 ezer f6s csokkenést jelent. A
négyhetes mozgdatlag igy 2 750 f6s béviilés mellett 274 750 f6re nétt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11341 -0,69 Dow Jones 17 906 -0,94
CAC 40 4987 -0,94 S&P 500 2 096 -0,85
FTSE 100 6 859 -1,32 Nasdaq 5059 -0,79

Csiitortokén a vezeté eurdpai és amerikai részvényindexek is veszteséggel
zartak. Az eurdpai borzéket elsGsorban a gorog helyzet befolyasolta, mivel az
addssagvalsag lUgyében még mindig nem sikerilt megallapodasra jutni. A
legnagyobb mérték{ csokkenést a londoni értékt6zsde konyvelhette el, 1,34
szazalékkal. Az Egyesiilt Allamok t&zsdéin uralkodd negativ hangulatot is
elsGsorban a gorog targyalasok bizonytalan kimenetele véltotta ki, de a tegnap
megjelent amerikai foglalkoztatdsi adatokkal kapcsolatos aggodalmak és a Fed
kamatemelési dontésének elhalasztdsa is szerepet jatszott a befekteték
bizalmatlansagaban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,12 -3 Németorszag 0,83 -5
Olaszorszag 2,14 -2 Franciaorszag 1,13 -4
Portugilia 2,79 -4 USA 2,31 -6

Mario Draghi, az EKB elndke tegnapi sajtotajékoztatdjan tett kijelentésében
felhivta a figyelmet az eurdpai kotvénypiacok fokozott volatilitasara, melynek
hatasara nagymértékd eladasi hullam indult meg.
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Esett az olaj Tegnap tovabb csokkent az olaj arfolyama, elérve a hét mélypontjat. Az

arfolyama amerikai WTI ara 2,75 szézalékkal keriilt lejjebb és horddnként 58 dolldron
fejezte be a kereskedést, mig az északi-tengeri Brent értéke 2,8 szdzalékos esés
mellett hordénként 62,03 dollaron zart. A varakozdsok szerint a kozeljov6ben
nem varhatd a globalis olajkinalati b6ség elapaddsa. Az arany arfolyama 0,8
szazalékos veszteséget kovetGen uncianként 1175,2 dollaron zarta a napot,
mely az elmult kdzel 5 hét legalacsonyabb értékének szamit. Az eseményeket
ebben az esetben is f6ként az amerikai munkanélkili segélyért forduldk
szamanak csokkenése alakitotta.
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