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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre az eurdhoz és a dollarhoz viszonyitva er6s6dott a forint.
= A BUX 7,7 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett,
0,16 szazalékos erésodéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A szerdai napon a hazai allampapirhozamok minimadlis elmozduldsokat
mutattak.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, jelenleg a 124-es
értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016 els6 hét hénapjdban a sziiletések szdma 1,4
szazalékkal esett vissza, a haldlozasok ugyanakkor 9,7 szdzalékos csokkenést
mutattak az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
» Szerdan a jegybanki dontések, és az olajar novekedése hatasara emelkedtek
a részvénypiaci indexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,93 USD/hordd [+3,50%];
- WTl olaj 45,34 USD/hord6 [+2,90%];
_ Arany 1 331,40 USD/uncia [+1,00%].
= Tovabbra is gyenge gazdasagi hirek érkeznek Portugaliabdl, egy hénap alatt
10 szazalékot emelkedett a 10 éves portugal benchmark arfolyama.
= Valtozatlanul hagyta irdnyadd kamatat a Fed, mikdézben jelzést adott arra

vonatkozdan, hogy még idén jo esélyt Iat a kamatemelésre.



Er6sodott a forint
az eurodval és a
dollarral szemben

Minimalis
arfolyammozgdsok
a Budapesti
Ertékt6zsdén

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok
piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 307,5 27,007 4,2812 282,22 273,92
30 napja 309,79 27,01 4,3087 284,32 273,94

Csutortok reggelre az eurdhoz, és a dollarhoz viszonyitva er6s6dott a forint, a
svajci frankkal szemben minimdlisan gyengllt a devizakereszt. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezeté devizdhoz képest a 30 napos szint alatt
tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a
30 napos szint alatt volt ma reggel.

A BUX 7,7 alatti
0,16 szdazalékos erGsddéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A vezetd

millidrd  forintos, atlag forgalom  mellett,

részvények vegyesen mozdultak el, a legrosszabb teljesitményt a Richter
mutatta 0,68 szazalékos gyengililéssel. A régios t6zsdék a stagndld cseh PX index
kivételével emelkedéssel zartak a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 254 0,16%
BUMIX 1813,09 0,81%
OTP Bank 7435 0,81%
Richter 5731 -0,68%
Magyar Telekom 450 0,00%
MOL 17 140 0,03%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A szerdai napon a hazai dllampapirhozamok minimdlis elmozduldsokat
mutattak. A 3 hodnapos diszkont kincstdrjegy esetében 1 bazispontos
hozamcsdkkenést regisztraltak, mig a 15 éves allamkotvény hozama 2

bazispontot nétt.

A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, jelenleg a 124-es értéken
all. A régids allampapirhozamok vonatkozasaban a cseh és a roman 10 éves
hozam 1-3 bazisponttal csokkent, a lengyel 10 éves hozam nem valtozott, mig a
szlovak 8 éves allampapir hozama 4 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 0
Romania Y10 3,01 3
Csehorszag Y10 0,30 1
Szlovékia Y8 0,05 -4
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 -1
M6 0,55 0
M12 0,6 1
Y3 1,22 0
Y5 1,77 1
Y10 2,8 1
Y15 31 2
Bubor ON 1,22 12
5 év CDS 124 -2

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Mérséklédott a A KSH adatai alapjan 2016 els6 hét hdonapjaban 51 882 gyermek sziiletett, ez 1,4

) ternjlészete,s szazalékkal kevesebb, mint az el6z6 év azonos idGszakaban. A 72 477 halélozas
népességfogyas 9,7 szazalékos csokkenést jelent 2015. janudr—juliushoz képest. A természetes
fogyas 20 595 f6 volt, mintegy 7 ezer f6vel kevesebb az egy évvel korabbi

id6szakhoz képest.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 342 0,43%
FTSE 100 6834 0,06%
DAX 10436 0,41%
S&P 500 2163 1,09%
DIJIA 18 294 0,90%
Nikkei 225 16 808 zarva
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Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitivan zartak szerdai kereskedésiiket a nemzetkozi t6zsdék. Az emelkedést
az USA-n kivlli piacokon a japan jegybank, mig Amerikdban a Fed
kamatmeghagyod dontése f(itotte. Eurdpaban a pénzigyi vallalatok részvényeit
vették a kereskeddk, mivel a japan jegybank dontése megtartotta a likviditast a
piacokon, ami jot jelenthet a banki hozamgorbéknek. Tovabba a japan jegybank
10 éves kamathorgonya azért is ad okot a bizakodasra a pénziigyi szektorban,
mert igy a hosszU lejaratu kotvényvasarldsokndl nem érheti a bankokat
veszteség. Londonban a Japanbdl jové hirek mellett a csokkené brit
kormanyzati kdzponti addssdg is hajtotta a kereskedést. Itt a nap végére
kifogyott a lendiilet. A Fed szinten hagyta irdnyadd kamatat. Az eurdpai id6
szerint tegnap esti bejelentés egyértelmlien kedvezett az amerikai
részvénypiaci kereskedésnek. A kereskedési nap alatt gyengiilt a dollar a tobbi
vezetd devizdval szemben, mikdzben az olajarak névekedtek. Azsidban ma
reggelre szintén kil6ttek a részvényindexek a Fed bejelentése utdn.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,67 -2
spanyol 1,00 2
olasz 1,29 3
portugal 3,40 9
német 0,01 3
francia 0,23 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerddn az amerikai dallampapirok napkozbeni keresletét letérte a Fed
bejelentése, igy csak kis csokkenés volt a hozamszintben. Mds orszagokban
novekedtek a hozamszintek, mivel a befektet6k a részvénypiacok felé vették az
irdnyt. Portugalidban az elmult idészakra jellemz6 magas volatilitas szerdan is
megmaradt miutan dramaian (kozel 50 szazalékkal) novekedett a cs6dok szama
Portugalidban az év elsé felévben, csokkent a cégalapitasi rata, valamint tovabb

lassult az export is.

Olaj- és  Néttek a novemberi hatarids olaj benchmarkok arfolyamai. A novekedés
aranyarfolyam  mogétt az amerikai készletezési adatok alltak. A US Energy Information
Administration jelentése szerint 6,2 millio horddval csokkentek az amerikai
készletek. A hir meglepte a piacokat, mivel a legtobb elemzd ndvekedésre

szamitott. A csokkenésben szerepet jatszhatott a venezuelai export esése is.

Nyersanyagok

Brent olaj $46,93 3,50%
Arany $1331,40 1,00%

WTI olaj $45,34 2,90%

Az aranypiac szintén megélénkiilt a Fed-dontés utan annak ellenére, hogy a
részvénypiacok is jol teljesitettek. A kereskedést segitette a dollar relativ
gyengllése is. Aranypiaci elemz6k magasabb aranykeresletre szamitanak rovid
tdvon, miutdn a japan jegybank nem emelt kedden kamatot.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlanul  Eurdpai id6 szerint tegnap este a Fed vdltozatlanul hagyta iranyadé
hagytairanyadd  kamatlabat. A doéntést mar kordbban bedrazta a piac, aminek megfelelt a
kamatat a Fed dontés: az elemzék és a kereskeddk donté tobbsége decemberre varta a
kamatemelést. A Fed féként a legfrissebb munkanélkiiliségi adatok miatt
dontott a kamatmeghagds mellett, de az intézmény hatarozott jelzést adott
arra vonatkozéan, hogy még az idén kamatemelés johet. A dontés ellen a 10-
bél 3 tag is szavazott, ami tébb, mint amire el6zetesen szamitottak az elemzék.
Kozéptavon a Fed 2,9 szazalékos alapkamatot Iat realisnak. Yellen elnok
progndzisokat is bejelentett: 2016-ra 1,8 szdzalékos amerikai gazdasagi
novekedésre szamitanak, mig 2017-18-ban 2 szazalékos novekedést latnak
valdszinlinek. A Fed monetdris tandcs testiilete, az FOMC legkozelebb
novemberben vizsgalja felll dontését.
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