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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzék tobbsége minuszban zart, csak
London ért el nyereséget.

e Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 303,08-as szintre ergs6dott.

e A BUX 0,5 szazalékos pluszban zart, a legnagyobb mértékl emelkedést a MOL
konyvelhette el.

e Hosszu lejaraton kismértékben csokkentek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetben valtozatlanul
136 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

o NOtt a szliletések és hazassagkotések szama is.



Tovabbra is 303
kozelében az
EUR/HUF arfolyam

Nyereséggel zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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JOl kezdte a hetet a hazai fizet6eszk6z, mindharom vezetd devizaval szemben
lejjebb tudott keriilni. A felmindsités tovabbra is pozitiv hatdssal birt a forint
Ma

reggelre a dollarral szemben értiik el a legnagyobb mértékd, kozel egy szdzalékos

arfolyamara, az eurd/forint arfolyam tegnap a 303-as szint alatt is jart.

er@sodést. A svajci frank/forint arfolyam a 286,6-o0s szinten allt. Ma a Nemzeti
Bank kamatdont6 lilése jatszhat szerepet az arfolyammozgasokban.

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,08 -0,02% EUR/USD 11,0918 0,94%  GBP/USD 1,4939  -0,04%
CHF/HUF 286,60 -0,22% EUR/CHF 1,0566 -0,09% EUR/CZK 27,36  -0,28%
USD/HUF 277,49 -0,98% USD/JPY 119,70 -0,13%  EUR/PLN  4,1050 -0,61%
A dolldar a hét els6é napjan gyengiilt, mikdozben a svajci frank kismértékben

erGsodott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is szamottevo er6s6dést mutatott a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A kelet-ko6zép-eurdpai t6zsdékre nem hatott a nyugat-eurdpai befektetdk rossz
hangulata, a legtobb részvényindex pozitiv tartomanyban zart régiénkban. A
legjobban a torok index szerepelt hétfén, azonban a roman BETI is 1 szazalék
feletti nyereséget ért el. A BUX végiil 0,5 szazalékos pluszban zart tegnap,
amelyhez ismét magas, 14,8 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue
chip-ek kozlil az MOL nyujtotta a legjobb teljesitményt, az olajdrias papirjai 2,1
szazalékkal keriiltek feljebb. Egyedil a Richter zart minuszban, mely 1,1
szazalékkal lejjebb kerilt. A Richter jelentGsen csokkentette osztalékjavaslatat,
mely a 2013-as 57 forint utdn csak 33 forintrél sz4lt.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 19327 0,5

OTP Bank 5101 0,0

Richter Gedeon 3947 -0,1

Magyar Telekom 386 0,0

MoL 11950 2,1
Csokkentek a Hétfén hossza lejaraton kismértékben mérséklédtek a hozamok a magyar
hozamok hosszu allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton ellentétes iranyban mozogtak a
lejaraton hozamok, a 3 hénapos DKJ hozama csokkent, mig a 12 hénapos DKJ hozama nétt.

A hosszu lejarato kotvények esetében 1-4 bazispontos hozamcsokkenés tortént.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 136
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,51 2
M6 1,65 0
M12 1,66
Y3 2,06 -3
Y5 2,50 -4
Y10 3,20 -4
Y15 3,29 -1
Bubor ON 1,29 2
5 év CDS 136 -2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tobben szilettek
janudrban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Az ujsziilottek és a friss hazasok szama is n6tt januarban a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest. Az év elsé hdonapjdban 7955 gyermek sziletett és 1156
hazassagot kotottek, ami 4,8, illetve 8,1 szazalékkal mulja fellil a 2014. januari
értékeket.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
- - -
Zaré Valtozas (%) Zar6 (%)
DAX 11 896 -1,19 Dow Jones 18116 -0,06
CAC40 5055 -0,64 S&P 500 2104 -0,19
FTSE 100 7 038 0,22 Nasdaq 5011 -0,31

Veszitettek a mualt heti optimizmubél a vezet6é nyugat-eurdpai
részvényindexek. Ennek oka, hogy a gorog reformtervre tovabbra is varni kell,
mikozben vasarnap az andalulziai tartomanyi valasztdson a vartndl sokkal jobban
szerepeltek a baloldali radikalis er6k. A londoni t6zsde torténelmi csucson zart
tegnap, miutdn az olaj 4arfolyama erosodott, valamint hétvégi Fed-
nyilatkozatokbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy legkordbban &sszel varhato
kamatemelés. Ebbél kifolydlag az eurd erdsédott a dollarhoz képest, ami
negativan hatott az autdiparban érdekelt vallalatok részvényeire. Ez kiilonosen a
frankfurti DAX teljesitményén latszott meg. Az Egyesiilt Allamokban
veszteséggel zartak a részvényindexek annak ellenére, hogy az olaj
arfolyamanak emelkedése segitette az energiaszektor részvényeit. Elemzdék
szerint ugyanis tébb meghatdrozé t6zsdei cég profitvarakozdsa is csokkent az
els6é negyedévet illetGen.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,26 8 Németorszag 0,22 4
Olaszorszag 1,29 8 Franciaorszag 0,49 5
Portugilia 1,77 12 USA 1,92 -1

Emelkedtek a hozamok az eurdzdénas allampapirok masodpiaci kereskedése
soran, melynek oka Mario Draghi kijelentése, miszerint az EKB optimista az
inflacids adatokat illetGen és a fogyasztoi drak emelkedését varjak.

Hétfén tovabb emelkedett a két olaj benchmark arfolyama: a WTI olaj ara 1,9
szazalékos er8sodés mellett hordonként 47,5 dolldron, mig az északi-tengeri
Brent olaj arfolyama 1,1 szazalékos novekedés utan 55,9 dollaron zart. Az
emelkedés tovabbra is a dollar gyengiilésével magyarazhatd. Az arany arfolyama
0,3 szazalékkal keriilt feljebb, a nemesfém uncianként 1187,7 dollaron zart.
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