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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank viszonylataban
erésodott, mig a dollarral szemben gyengiilt.

= A BUX 8,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,46 szazalékos
csokkenéssel zart kedden.

= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnaldst és
1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
40 millidard forintnyi mennyiséghez képest 60 millidrd forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,19 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken All.

= Emelkedtek a részvényadrak a vilag vezet6 t6zsdéin kedden.

= Vegyesen alakultak a hozamok a nemzetk6zi dllampapirpiacokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 72,16 USD/hordd [+0,44%];
- WTl olaj 68,08 USD/hordd [+0,03%];
_ Arany 1 227,30 USD/uncia [-0,99%].

= Az Egyesiilt Kiralysagban 2018. marcius-majus kdzott nétt a foglalkoztatottak
szama és csokkent a munkanélkiiliek, valamint a gazdasagilag inaktivak
szama.

= Az USA ipari termelése 0,6 szazalékkal, a feldolgozdiparé pedig

0,8 szazalékkal béviilt 2018. juniusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,50 25,85 4,2961 259,58 277,87
30 napja 323,61 25,78 4,3018 279,56 278,25

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank viszonylatdban
er6sodott, mig a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza ellenében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizdk
kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 8,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,46 szdzalékos
csokkenéssel zart kedden. A hazai blue chipek mindegyike mérséklGdéssel
fejezte be a kereskedést. A legnagyobb, 2,34 szazalékos negativ elmozdulast a
Richter esetében regisztraltdk. A régids t6zsdeindexek esetében — a cseh és az

orosz mutatdk kivételével — emelkedést konyveltek el tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 751 -1,46%
BUMIX 3890,48 0,09%
OTP Bank 9970 -1,68%
Richter 4680 -2,34%
Magyar Telekom 406 -0,73%
MOL 2626 -1,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnalast és
1-2 bdazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. Keddi aukciéjan az
Allamadéssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 millidrd forintnyi
mennyiséghez képest 60 millidard forint értékben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,19 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken tartézkodik. A vizsgalt régids
allampapirhozamok mindegyike csékkent, a roman és cseh addssag-
finanszirozas terhe 1, illetve 3 bazisponttal mérsékl6dott, mig a lengyel és a

szlovak allamkotvények hozama 11, valamint 15 bazisponttal keriilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,08 -11
Romania Y10 5,01 -1
Csehorszag Y10 2,12 -3
Szlovakia Y8 0,06 -15
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 0
M6 0,35 -6
M12 0,525 0
Y3 1,815 -2
Y5 2,755 0
Y10 3,335 -2
Y15 3,805 -1
Bubor ON -0,01 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 385 0,24%
FTSE 100 7 626 0,34%
DAX 12 662 0,80%
S&P 500 2 810 0,40%
DJIA 25120 0,22%
Nikkei 225 22794 0,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a részvényarak a vildg vezeté td6zsdéin kedden. A hétféi
arfolyamesést kovetSen az eurdpai borzék ismét emelkedni tudtak, ehhez a brit
és az amerikai jegybankelnokok nyilatkozatai is hozzajarultak. A font kissé
gyenglilt a bizonytalan politikai kornyezet kovetkeztében, mikdzben a frissen
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kiadott brit munkanélkiliségi adat és a keresetek emelkedése egyarant
megfelelt az el6zetes elemz6i varakozasoknak. J. Powell, az USA jegybankjanak
szerepét betdlté Fed elndke, alapvetéen kedvez6 gazdasagi kornyezetrdl
beszélt, amikor megerdsitette, hogy idén még két kamatemelés varhaté. Ezzel
mind a Wall Street, mind az eurdpai tézsdék befektetbit latszélag
megnyugtatta. A legnagyobb eurdpai tézsdék 0,2-0,3 szazalék korul zartak
magasabban, mint a hét els6 napjan, amivel az elmult egy hét legjobb
eredményét érték el. Ennél jéval nagyobb mértékl, 0,8 szazalékos volt a
frankfurti t6zsde emelkedése. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a Nasdaq érte
el kedden a legnagyobb noévekedést (0,6%), amivel rekordszintre kerilt.
Az S&P 500 index 0,4 szazalékkal emelkedett, mig a Dow Jones 0,2 szazalékot
javult, féképpen miutdn a blue chip Johnson & Johnson az elemz6i
varakozdsokat meghaladdéan jé negyedéves beszamoldjanak hatdsara
jelentésen nétt a cég részvényeinek értéke. Ma hajnalban Azsidban toébbnyire
kitartott a j6 hangulat, és Kina kivételével a régid6 mértékadd t6zsdéi
emelkedést konyvelhettek el. A japan Nikkei index névekedését a gyengélkedé
jen is segitette, amely igy a kereskedés végén 0,4 szazalékkal zart magasabban
az el6z6 napnal.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,86 1
spanyol 1,26 -3
olasz 2,48 -11
portugal 1,75 -3
német 0,35 4
francia 0,63 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a hozamok a nemzetkodzi allampapirpiacokon. Az amerikai
és a német 10 éves allamkotvények esetében néGttek a hozamok: el6bbi
esetében mindossze 1 bazispontot, mig utdbbi papiroknal 4 bazispontot
emelkedtek. Ezzel szemben a tobbi vizsgalt orszdg dllampapirjanak csékkent a
hozama. Legnagyobb mértékben az olasz 4dllamaddssag terhe esett
11 bazisponttal, mig Spanyolorszdg, Portugalia és Franciaorszag esetében
3-3 bazispontos volt a mérséklédés.

Olaj- és  Kismértékben dragultak az olaj benchmarkok arfolyamai kedden. A hétfdi,
aranyarfolyam &gy sz4zalék feletti dresés utdn tegnap ismét emelkedni tudtak az olajarak. A
Brent olajfajta ara 32 centtel, 0,4 szazalékkal, mig az amerikai WTI olajfajta
mindossze 2 centtel kerllt magasabbra el6z6 napi zaréaranal. A kereskedést
ismét a kinalat korili bizonytalansagok befolydsoltak, miutan hirek érkeztek a

libiai kitermelés korili problémakral.
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Nyersanyagok

Brent olaj $72,16 0,44%
Arany $1227,30 -0,99%

WTI olaj $ 68,08 0,03%

Egymast koveté harmadik napon esett az arany arfolyama, amellyel tovabb
csokkent az elmult 1 év legalacsonyabb zdrddra. A Fed elndke beszédének
hatdsdra er6sodott a dollar arfolyama, amely hagyomanyosan a nemesfém
aranak csokkenését eredményezi. Piaci elemz6k szerint a kilatasok sem tul
kedvez6ek az arany szempontjabdl, igy nem szamitanak az arfolyam
szamottevs emelkedésére a kozeljov6ben sem.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit munkaerdpiaci Az Egyesult Kirdlysag statisztikai hivatalanak adatai szerint 2018. marcius-majus
adatok  kazott nétt a foglalkoztatottak szama és csokkent a munkanélkiiliek, valamint
a gazdasagilag inaktivak szama a 2017. december-2018. februdr idészakhoz
viszonyitva. A 16 és 64 év kozottiek foglalkoztatottsagi ratdja elérte a
75,7 szazalékot, amely magasabb, mint az egy évvel kordbbi szint volt (74,9%),
egyben pedig a legmagasabb az Osszehasonlithaté statisztika 1971-es
bevezetése 6ta. A munkanélkiliek szdma 12 ezer fével csokkent egy év alatt, igy
aranyuk 4,5 szazalékrdl 4,2 szdzalékra mérséklédott, ami 1975 ota az egyik
legalacsonyabb érték. Az adatok alapjan az alkalmazottak atlagos heti bére
nominadlisan 2,7 szazalékkal, redlértéken pedig 0,4 szazalékkal emelkedett a
2018. majussal zarult egy év alatt.
Novekvé ipari A Fed adatai alapjan az USA ipari termelése 0,6 szazalékkal, a feldolgozéiparé

termelés az USA-

N pedig 0,8 szazalékkal bdvilt 2018. juniusban, miutan el6z6 hénapban még
an

0,5 szazalékkal csokkent a termelés. A masodik negyedév egészét tekintve az
éves novekedés aranya 6 szdzalék, s ezzel mar harom egymast kovetd
negyedévben béviilt az ipari termelés az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Egy
majusi cégledllas, és az emiatt visszaes6 termelés utan, juniusban a
jarmUgyartas majdnem 8 szazalékkal javitotta teljesitményét, e terileten kiviil a
gyarak kibocsatasa viszont mindossze 0,3 szazalékkal emelkedett.
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