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Vezetoi dsszefoglalo

e FEurdpa t6zsdéi j6 menetben, 2 szazalék feletti emelkedéssel nyitottdk a hetet,
Azsidban is j6 hangulatban telt a keddi kereskedés a regionalis részvénypiacokon.

e Az olaj arfolyama folytatta az emelked6 palyat a vildgpiacon.

e A magyar fizet6eszkdz kedd reggelre vegyesen teljesitett a jelentGsebb
nemzetkozi devizakhoz képest.

e A BUX hétfén 6,8 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,6 szazalékos
novekedéssel zarta a kereskedést.

e Rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok az dllampapirok hétféi
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara egy bazispontos csokkenést kdvetéen 164

bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.



Vegyesen
teljesitett a forint
a vezetd
devizakhoz képest

Er6sodéssel zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggelre vegyesen teljesitett a jelent6sebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,10 szazalékos
forinter6sodést kovetéen a 309,17-es szinten tartdzkodott a reggeli adatok
szerint. A CHF/HUF devizakereszt a 280,45-6s szintre emelkedett a hazai deviza
0,62 szazalékos felértékel6désének koszonhetéen. A dollar egy egységéért
277,33 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizdhoz képest
0,50 szazalékot gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,17 -0,10% EUR/USD 11,1150 -0,62% GBP/USD 11,4429 -0,63%
CHF/HUF 280,45 -0,62% EUR/CHF 1,1018 0,19% EUR/CZK 27,01 0,11%
USD/HUF 277,33 0,50% usD/JPY 114,77 0,78% EUR/PLN  4,3942 0,05%

A nemzetkozi devizapiacon a dollar hasonld mérték(i gyenglilést mutatott az
eurdval és az angol fonttal szemben is. Az euré/dollar arfolyam 0,62 szazalékkal
keriilt lejjebb, mikdzben a fonthoz viszonyitva 0,63 szazalékot sikerilt erGsédnie
a tengerentuli fizet6eszkoznek. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel
zloty is kismértékben gyengiilt az euréhoz képest, a cseh fizetGeszkdz esetében
ez a gyenglilés 0,13 szazalékos volt, mig a zloty értéke 1,28 szdzalékkal csokkent a
tegnap reggeli arfolyamhoz viszonyitva.

Az eurdpai borzékhez hasonldéan a magyar értékt6zsdén is pozitiv volt a hangulat
a hétf6i napon. A BUX 6,8 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,6
szazalékos novekedéssel zarta a kereskedést. A vezet6 részvények mindegyike
pozitivan zarta a napot. A legnagyobb erésodést az OTP produkdlta 2,9
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Csokkené hozamok
az allampapirok
masodpiacan

szazalékkal. A Magyar Telekom részvényei 1,8 szdzalékkal, mig a MOL papirjai 1,4
szazalékkal haladtdk meg a pénteki zaré értékiiket. A Richter részvényeinek
értéke minddssze 0,4 szazalékkal kerilt feljebb. A régios t6zsdék a magyarhoz
hasonléan novekedéssel zartdk a napot, a legjobb eredményt a cseh PX index
mutatta, melynek értéke 3,53 szazalékkal emelkedett a nap végére.

Magyar részvénypiac

Zaré Vialtozas (%)
BUX 23066 1,6
OTP Bank 6000 2,7
Richter 5045 0,4
Magyar Telekom 394 1,8
MoL 13700 1,4

Rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok az allampapirok hétféi
kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 hdnapos diszkont kincstarjegy
hozamaban 2 bdazispontos volt a csokkenés, mig a 6 hdénapos allampapirok
hozama 3 bazisponttal keriilt lejjebb. A 12 hénapos DKJ-k esetében jelentGsebb,
15 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A hosszi szegmensben is
mindegyik lejaraton csokkentek a hozamok. A 3 és az 5 éves dllamkotvények
hozama 3 bazisponttal csokkent. A 10 éves allampapiroknal 4, a 15 éveseknél 2
bazispont volt a hozamcsokkenés. Magyarorszag 5 éves CDS felara egy
bazispontos csokkenést kovetden 164 bazisponton allt a hétfGi jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,99 -2
M6 1,05 -3
M12 1,05 -15
Y3 1,94 -3
Y5 2,42 -3
Y10 3,39 -4
Y15 3,63 -2
Bubor ON 0,90 22
5 év CDS 164 -1
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Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok
Decemberben 2 Az Eurostat friss kozlése szerint az euro zéna kiilkereskedelmi mérlege 24,3
szazalékkal n6tt millidrd eurds aktivummal zirta az el6z6 év decemberét, ami 2 szizalékos
az EU 19 _ emelkedésnek felel meg 2014 azonos id&szakdhoz képest. Az EU 19 export
I;:lllfjl:ems:edelml teljesitménye 2015 decemberében 167,5 millidrd eurdt volt, 3 szazalékos

emelkedést mutatva az el6z6 év azonos id6zsakahoz képest. Az import értéke
143,2 millidrd eurd volt, ugyancsak 3 szazalékos emelkedést mutatva.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaré Véltozas (%) Zéré Vltozas (%)
DAX 9206 2,67 Dow Jones * *
CAC 40 4115 3,01 S&P 500 * *
FTSE 100 9207 2,04 Nasdaq * *
STOXX 600 312 2,99 NIKKEI 225 16 054 0,20

* Hétfén a kereskedés Amerikaban sziinetelt.

Eurdpa tézsdéi jo6 menetben, 2 szazalék feletti emelkedéssel nyitottak a hetet,
Azsidban is j6 hangulatban telt a keddi kereskedés a regionalis
részvénypiacokon. A hétfén napvildgot latott, a vartnal gyengébb azsiai
makrogazdasagi adatok nem térték le a befektetSket, a varakozasokat az olajar
erGsodése is tamogatta. A STOXX 600 index kozel 3 szazalékos novekedést
mutatott, a konjunkturat meghatdrozé részvények kozil a média, technoldgiai,
olaj- és gdzipari cégek papirjai 4 szazalékos emelkedést produkaltak hétfén. A
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nap eurdpai nyertese a gyogyszeripari szektor volt, a STOXX 600 portfolidban az
agazat részvényei 8,3 szazalékos arfolyam emelkedést realizaltak. Az dgazatok
nagy részében 2 szazalék feletti emelkedést mutattak a részvényarfolyamok,
egyedul a szallitmanyozasi (-0,3 szazalék) és élelmiszeripari (-1,5 szdzalék) szektor
cégeinek részvényei mutattak csdkkenést. Osszességében nagy eurdpai indexek a
napi sav felsé negyedében zartak.

Azsidban a vezetd indexek jelentds pluszban zartak a keddi napot, a befektetSket
nem tantoritottdk el a hétf6i, vartnal gyengébb makrogazdasdgi adatok Kinabdl
és Japanbdl. A kinai Sanghai SE Compositea — a nap folyaman toéretlen
meneteléssel — 3,3 szazalékos emelkedéssel, a hong kongi Hang Seng Index kozel
1 szazalékos pluszban zartdk a keddi t6zsdei napot, a japan Nikkei 0,2 szazalékos
erdsddést mutatott. Dél-Koredban is novekedéssel zart a tézsde, a régids borzék
kozul egyediil az indiai borze indexe mutatott csdkkenést.

Nemzetkozi Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

katVényhozamOk Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,71 -4 Németorszag 0,24 -3
Olaszorszag 1,61 -3 Franciaorszag 0,62 -4
Portugilia 3,45 -11 USA 1,79 9
A hét nyitdsakor az eurépai dllampapir piaci kereskedés a hozamok csokkenését
hozta. Amerikdban 9 bazispontot emelkedett az dllamkotvényhozam a
kereskedés sordan.
Emelkedésben az Az olaj arfolyama a hét nyité napjan tovabb emelkedett a vilagpiacon, a WTI j6
olaj, csokkent az 5 szazalékos emelkedéssel 31 dollar félé keriilt, a Brent hataridGs jegyzése
arany arfolyama pedig 35 dollar kéril jar . A mérvaddé amerikai benchmarkok hivatalosan nem

valtoztak a t6zsdei kereskedés sziinnapja miatt, a texasi WTI horddnkénti 29,44
dollaros jegyzésen, a Brentt hordéja 33,36 dollaros aron allt.

A Dbiztonsagi eszkdéz arany arfolyama csokkent, a befektet6k a pénzigyi
forrasokat a jol teljesit6 piacokon aktivitdsra hasznaltak fel. A nemesfém
arfolyama uncianként 1 199 dollaron zart, 3,22 szazalékos csokkenéssel az el6z6
kereskedés zaré arfolyamahoz képest.
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