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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,07 szadzalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-3 bdazispontos
hozamcsdkkenés, stagnalds és kismértékli hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
30 millidard forintnyi mennyiséghez képest 20 millidard forintnyi Osszeget
fogadott el a 12 hdnapos futamideji diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartdzkodik.

= A hazai kiilkereskedelmi tobblet 2017-ben 8,2 milliard eurd volt.

= 2017-ben 6,7 szazalékos novekedést regisztraltak a magyar szdllashelyek
vendégforgalmaban 2016-hoz képest.

= Tovabbra is negativ elmozdulds jellemezte a f6bb nemzetkozi
t6zsdeindexeket.

= Tobbnyire emelkedtek a hozamok a 10 éves allampapirok piacan tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 64,81 USD/hordé [-1,10%];
- WTl olaj 61,45 USD/hord6 [-0,60%];
_ Arany 1 319,00 USD/uncia [+0,30%].

= Az Eurdpai Bizottsag téli id6kozi jelentésében 2017-re vonatkozdan
2,4 szazalékos bdviilést becsilt mind az eurdzéona, mind az Eurdpai Unid
viszonylataban.

= A mult héten 230 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,42 25,34 4,1825 270,39 253,59
30 napja 309,43 25,55 4,1910 264,53 259,36

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurédhoz és a svajci frankhoz
képest a 30 napos szintje felett, a dollar ellenében e szint alatt tartézkodik.
A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint alatt all.

A BUX 11,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,07 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedési napot. A hazai blue chipek
gyenglléssel zartak, a nap vesztese 3,09 szazalékkal a MOL volt. A régids
részvényindexek vegyes elmozdulassal fejezték be a tegnapi kereskeskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 876 -2,07%
BUMIX 4138,13 0,96%
OTP Bank 11120 “2,28%
Richter 6 405 -1,84%
Magyar Telekom 458 -0,43%
MOL 2 890 -3,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-3 bazispontos hozamcsdkkenés,
stagndlas és kismértéklii hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Cslitortoki
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 20 millidrd forintnyi Osszeget fogadott el
a 12 hénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 85-6s értéken tartézkodik. A régids dllampapirhozamok kozil a
szlovak 8 éves addssag-finanszirozas terhe 6 bazisponttal mérséklédott, mig a
lengyel, a roman és a cseh hozamok 1-4 bazisponttal emelkedtek a tegnapi
napon.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,57 4
Romania Y10 4,62 1
Csehorszag Y10 1,88 1
Szlovékia Y8 0,44 -6




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 0,01 0
M12 0,00 0
Y3 0,70 0
Y5 1,48 1
Y10 2,61 -2
Y15 3,00 -3
Bubor ON -0,07 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

502 millio eurés A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 decemberében az export és az import
kulkereskedelmi  eyréban szamitott értéke 2,5 szézalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz
tobblet oktoberben képest. A kilkereskedelmi tobblet 12 millié eurdval nétt. 2017-ben a kivitel
eurdban szamitott értéke 8,4, a behozatalé 11 szdzalékkal bdvilt, a

kilkereskedelmi tobblet 8,2 milliard eurd volt.

7,4 szézalékkal n6tt A kereskedelmi szalldshelyek forgalma 2017. decemberben a kiilféldi vendégek
aszdllashelyek  gitq) eltsltott éjszakék szaméaban 6, a belféldi vendégekében 8,8 szazalékos
vendégforgalma . . . . . s
novekedést mértek 2016 decemberéhez képest. A kereskedelmi szallashelyek

folyd dron szamolt Osszes brutté arbevétele 14 szazalékkal volt magasabb az
id6szakban. 2017-ben a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott vendégéjszakak
szdma 6,7 szazalékkal nétt, a szallashelyek 0Osszes bruttd arbevétele

16 szdzalékkal emelkedett 2016-hoz képest.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 -1,60%
FTSE 100 7171 -1,49%
DAX 12 260 -2,62%
S&P 500 2581 -3,75%
DJIA 23 860 -4,15%
Nikkei 225 21287 -2,76%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra is negativ elmozdulas jellemezte a f6bb nemzetkozi
toézsdeindexeket. A megfigyelt tengerentuli mutaték még mindig korrekcids
terlileten allnak a piac kiegyensulyozatlansagat ovezé befektetSi aggodalmak és
az emelkedd kotvényhozamok hatdsara. A vizsgalt indexek 4 szazalék koruli
veszteséget konyveltek el tegnap: a Dow Jones 4,15, az S&P 500 mutato 3,75, a
technolégiai részvényeket tomorit6 Nasdag kompozit index 3,9 szazalékkal
keriilt lejjebb. Az eurdpai borzéket magdval rantotta a csokkend olajar és a Wall
Street gyengélkedése. A f6bb részvényindexek mar reggel negativ
tartomanyban kezdtek, de a veszteségek délutan, az amerikai t6zsdenyitaskor
mélyiltek el igazdn. Eurdpdban a legnagyobb mértékben, 2,62 szazalékkal a
német DAX részvényeinek értéke esett vissza. Az azsiai piacok a legrosszabb
hetlket zartdk az idén. A japan Nikkei 2,76 szazalékos gyengiilést konyvelt el
ma hajnalban, mig a Shanghai kompozit index esetében 6 szdzalékos
csOkkenést is mértek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,83 2
spanyol 1,47 6
olasz 1,99 4
portugal 2,06 5
német 0,76 1
francia 0,99 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tobbnyire emelkedtek a hozamok a 10 éves allampapirok piacan tegnap.
Egyedil a francia dllamaddssag terhe stagnalt, a tobbi vizsgalt kotvényhozam
esetében 1-6 bazispontos novekedést regisztraltak. Legnagyobb mértékben a
spanyol allamkoétvény hozama nétt.

Olaj- és  Othetes mélypontra keriiltek az olajarak csiitortokon. Az aprilisi Brent
aranyarfolyam 1 1 sza7alékos csékkenést kovetSen 64,81 dolldros, a marciusi hataridés WTI
fajta 0,6 szazalékos visszaeséssel 61,45 dollaros hordénkénti dron zarta a

kereskedést. A befektet6k szamitottak az arfolyamok mérsékl6désére, hiszen a

januar végi arak tul magasak voltak a kiegyensulyozott piac fenntartdsahoz. A

termelésben olyan nagymérték(i emelkedés kovetkezett be, hogy ismét
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szamolni kell a tulkindlat veszélyével — jelezték az elemz6k. Az Amerikai
Egyesiilt Allamok heti termelése 10,2 millié hordéval meghaladta a szaudi
kitermelést.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,81 -1,10%
Arany $1319,00 0,30%

WTI olaj $61,45 -0,60%

Kismértékben emelkedett az arany ara a részvénypiacok valtozékonysaganak
hatdsdra. Az aprilisi jegyzésd nemesfém arfolyamaban 0,3 szazalékos
novekedést mértek, megszakitva ezzel a december 6ta tarté negativ trendet. A
csutortoki pozitiv elmozdulas ellenére a heti veszteség valdszinlileg meghaladja
az egy szazalékot, ami az emelkedd koétvényhozamok hatdsara stabilizalédé
dollararfolyamnak tudhato be.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbi bévilés az Az Eurdpai Bizottsdg id6kozi elbrejelzése szerint marad a szilard és tartos
eurodvezetben €s  p@yiilés az eurddvezetben és az Eurdpai Unidban egyarant. A 2017-es évre

az EU-ban mindkett6 esetében — az Oszi becslés értékét meghaladdan — 2,4 szazalékos
novekedést prognosztizaltak, ami az egy évtized alatti leggyorsabb ttemd
béviilés. Ez a trend varhatdan folytatddik, 2018-ban 2,3 szazalékos, 2019-ben
2,0 szazalékos emelkedésre szamitanak az eurdzénaban és az EU28-ban

egyarant.

Amerikai A malt héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az el6z8 hetinél
munkaerdpiaci g oo fével kevesebben — 221 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok s o . . s
segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag

— 10 000 f6s visszaesést kovetGen — 224 500 volt.
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