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Osszefoglalod

= Szerda reggelre minimalisan valtozott a forint arfolyama a vezeté
devizakhoz képest.

= A BUX 20 millidard forintos atlag feletti részvényforgalom mellett 2,1
szazalékos csokkenéssel zarta a keddi kereskedést.

= Az dllampapirpiacon alapvetéen a hosszu lejaraton lathattunk tegnap
hozamemelkedést.

= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, 139-es értéken allt kedden.

» Kedden negativ hangulat uralkodott a nemzetkozi részvénypiacokon.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 49,69 USD/hordé [-0,10%)]
WTlolaj 49,10 USD/hord6 [-0,50%]
Arany 1 214,80 USD/uncia [0,10%].

» Csokkent a fogyasztéi bizalmi index az Egyesiilt Allamokban az idei év
majusdban.

= A mult hénapban 11 ezer f6vel csokkent a munkanélkiliek szama
Németorszagban.



Stagnalt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Atlag feletti
forgalom mellett
zuhanads a
budapesti t6zsdén

Magyar toke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 313,51 27,012 4,3868 283,46 281,58
Tegnap 313,52 27,011 4,3846 283,18 281,56
5 napja 314,08 27,012 4,404 283,84 281,15
30 napja 310,98 27,023 4,3797 282,44 269,54
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. MAX=317,5 MAX=27,049 MAX=4,4565 MAX=286,53 MAX=283,55
Ertékek (30 nap)

Szerda reggelre alig valtozott a forint drfolyama a vezet6 devizakhoz képest. Az
eurd/forint arfolyam a 313,51-es szinten allt ma reggel. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 devizdval szemben a 30 napos szintje felett tartézkodik. A
cseh korona és a lengyel zloty mozgasaban szintén csak minimadlis mértékd
mozgas volt megfigyelhet6 az euréhoz képest.

A BUX 20 milliard forintos atlag feletti részvényforgalom mellett 2,1 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A blue chipek mindegyike gyengilt, a
legnagyobb zuhandst a MOL produkalta 5,8 szazalékkal. Az olajipari cég
arfolyamanak nagymértékl csokkenésében szerepet jatszott, hogy a tegnapi
napon mar osztalékszelvény nélkil forgott a részvény. A nagyforgalmu esés az
utdbbi honapok feliilteljesité teljesitményének korrekcidja is lehet. A régios
t6zsdék vegyesen zartdk a keddi napot, az orosz RTS index 2,3 szazalékot esett.

8 8 Véltozas Ertékek | 30 napos
Ertékind Erték
rtexindex ¢ (d/d) (30 nap) | trend
MAX= 27089,72
BUX 26521 -2,10%
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MAX= 16670
MoL 15500 -5,86% e x-'v"'\t
MIN= 15500

Forrds: BET, Reuters
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Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

HosszU lejaraton Az allampapirpiacon alapvetéen hosszu lejaraton Iadthattunk tegnap
kismértékl hozamemelkedést. A diszkont kincstarjegyeknél csak a 6 hodnapos papirok

hozamemelkedés az hozama emelkedett 3 bazisponttal, 3 hdnapos lejaraton csokkentek a hozamok.
allampapirpiacon A hosszu szegmensben minden lejaraton emelkedtek a hozamok, atlagosan 2-3
bazisponttal. A valtozasok eredményeképpen a hozamgorbe meredeksége nétt.
A szerdai diszkont kincstarjegy aukcién a 40 milliard forintos meghirdetett
mennyiség mellett végll 50 millidrd forint értékben fogadott be jegyzést az
allamaddssag-kezeld, dtlagosan 0,89 szazalékos hozam mellett. A magyar 5 éves
CDS értéke nem valtozott, 139-es értéken allt kedden, ezzel tovabbra is a

legmagasabb a V4 orszdgok kozott.

A régios allampapirhozamok kozil a lengyel és a cseh hozamok néttek, mig a
roman és a szlovak addssagfinanszirozas terhe kismértékben csokkent.

Régios adllampapirhozamok
Hozam
F i sltozs
utamiddé (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,1 5
Romania Y10 3,65 -4
Csehorszag Y10 0,53 1
Szlovakia Y8 0,4 -2

Masodpiaci dallampapirhozamok és CDS

Hozam |Valtozdas | Ertékek
Futamidé 30 napos trend
(%) (bp) |(30 nap)
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
| Nemzetkozi tozsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 347 -0,77% amerikai 1,83 -4
FTSE 100 6231 -0,64% spanyol 1,48 -1
DAX 10 263 -0,68% olasz 1,37 1
S&P 500 2 097 -0,10% portugal 3,08 0
DJIA 17 787 -0,48% német 0,15 -2
Nikkei 225 16 956 -1,62% francia 0,49 -2
Nyersanyagok
Brent olaj $49,69 -0,10% Arany $1 214,80 0,10%
WTI olaj $49,10 -0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mind a vezetd6 nyugat-eurdpai, mind az amerikai részvényindexek negativ
tartomanyban zartak a keddi kereskedési napot. Amerikdban a Dow Jones,
valamint az S&P 500-as index is csokkenést mutatott, el6bbi kozel fél
szazalékkal mérséklédve 17 787 ponton fejezte be a kereskedést. Az egész mult
hdnapot tekintve a Dow 0,07 szazelékkal, az S&P 500-as mutato 1,5 szazalékkal,
mig a Nasdaq 3,6 szdzalékkal keriilt feljebb. A tegnap kozzétett lakossagi kiadasi
adatok ellenére — melyek arrdl szamoltak be, hogy a kaidasok hat éve nem
mutattak olyan nagy novekedést, mint majusban — a legnagyobb mértékben a
fogyasztasi termékgyartok részvényei veszitettek értékikbdl a tegnapi nap
soran. A lakossagi fogyasztas fontossagat mutatja, hogy az USA gazdasagi
teljesitményének korilbelil kétharmadat teszi ki.

Az eurdpai t6kepiacokon is negativ hangulat uralkodott kedden. A vezetd
nyugat-eurdpai részvényindexek esetében fél szazalékot meghaladd mértéki
veszteséget regisztraltak, elsésorban a pénziigyi papirok veszitettek értékiikbél,
azonban a Volkswagen papirjai is jelentés gyengilést mutattak. Az autdipari
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vallalat tekintetében csokkensé negyedéves forgalomrdl és bevételrél szold
adatokat tettek kozzé.

Olaj- és A globalis olajkitermelés csokkenésének hatdsara a mult hénapban néttek az
aranyarfolyam olaj benchmarkok arfolyamai, az energiahordozé ezzel mar a negyedik egymast

kovet6é honapban konyvelhetett el ndvekedést. 2011 éta nem volt példa ilyen
sokaig tartd pozitiv trendre. A kedvez6 havi adatok ellenére kedden csokkent
az olaj ara, ami els6sorban annak tulajdonithaté, hogy az OPEC heti
talalkozéjanak keretében nem varhaté megdllapodas a kitermelés visszafogdsat
illetéen. A WTI juliusi jegyzése 0,5 szazalékos csokkenést kovetéen hordénként
49,10 dolldron fejezte be a kereskedést, mig az északi-tengeri Brent arfolyama
0,1 szazalékos mérséklédés mellett 49,69 dollaros hordonkénti aron zart.

Az arany arfolyamdban az elmult nyolc kereskedési napot tekintve tegnap
el6szor regisztraltak emelkedést, azonban csak minimadlis mértékit. A
nemesfém értéke unicanként 1 214,80 dollaron zart. A mult hdnapban kozel 6
szazalék volt az arany arfolyamdnak csokkenése, mely az idei év majusaban
kovetkezett be elGszor. Az esés hatterében az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed kamatemelésével kapcsolatos varakozasok alltak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai fogyasztoi Az amerikai Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe aprilishoz hasonléan
bizalmi index majusban is mérséklédétt. Az index értéke az &prilisi 94,7 pontrél a mult

hdénapban 92,6 pontra csokkent. Ennek oka els6sorban, hogy a fogyasztdk
aprilishoz képest kevésbé tartjdk kedvez6nek jelenlegi helyzetiket,
korilményeiket. Emellett az lizleti és munkaerdépiaci feltételek tekintetében is
bizonytalansagok jellemzik 6ket. A jelenlegi helyzetre vonatkozé index 117,1
pontrdl 112,9 pontra csokkent, mig a varakozasok indexe 79,7-rél 79,0 pontra
slllyedt majusban.

Csokkend német A német munkaerdpiaci Ugynokség tegnapi jelentése szerint majusban 11 ezer
munkanélkiliseg fével 2,7 millié fére csokkent a munkanélkiiliek szama Németorszagban az

elérejelztett 4 ezerhez képest. A munkanélkiiliségi rata ezzel 6,1 szazalékra
mérséklédott, az orszdg Ujraegyesitése 6ta nem volt ilyen alacsony ez az érték.
A jelentés két nappal az Eurdpai K6zponti Bank monetaris politikai Glése el6tt
jelent meg, amelyen az eurdzdona 19 tagorszagadra vonatkozdan probaljak
megbecslilni, hogy a monetdris politikai intézkedések milyen mértékben
jarultak hozza a gazdasagok fellenditéséhez. Az adatok a német munkaerépiaci
trendek kedvez6 alakuldsara utalnak, bizakodasra adnak okot. A foglalkoztatas,
illetve a munkaerd irdnti kereslet jelentés mértékben béviilt.



