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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2014. julius 31.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek veszteséggel zartak a szerdai kereskedési
napot.

e A dollarral er6so6désének kovetkeztében a forint 15 havi mélypontra kerilt az
amerikai fizet6eszkozzel szemben.

e A BUX 4,4 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal kerlt lejjebb.

e A magyar allampapirok szerdai mdsodpiaci kereskedése soran kismértékben
vdltoztak a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovdbbra is 168 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e ARichter arbevétele 6,1 szazalékkal csokkent 2014 masodik negyedévében.

Emelkedtek az ipari termeldi arak.



Magyarorszag

15 havi mélypont a Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
dollarral szemben {el6z8 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a kivalé amerikai gazdasagi novekedésrdl sz616 adat hatasara a dollar
erG6sodott, ezzel a forint 15 havi mélypontra keriilt az amerikai fizet6eszkozzel
szemben. Az eurdval szemben szintén gyengtlilést mutatott a hazai fizet6eszkoz,
igy ma reggel az eurd jegyzései a 311,25-0s szint kdzelében tartézkodtak. A forint
a svajci frankkal szemben kismértékben, 0,05 szdzalékkal er6s6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,25 0,22% EUR/USD 1,3398 -0,08% GBP/USD  1,6921 -0,15%

CHF/HUF 255,56 -0,05% EUR/CHF  1,2171  0,10% EUR/CZK 27,55 0,18%

USD/HUF 232,31 0,35% usb/JPY 102,76  0,66% EUR/PLN  4,1565 0,15%

A svajci frank 0,1 szazalékkal gyengiilt, a dollar azonban kismértékben erésodni
tudott az eurdval szemben is. A régios devizdk koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is gyengiilést mutatott a koz6s europai fizet6eszkdzzel szemben.

Negativan zart a Szerdan 4,4 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szazalékos minuszban zart a
hazai tézsde hazai borze. A hazai blue chipek kozil egyediil a MOL esett jelentds mértékben,

1,3 szazalékkal. Az OTP 0,6 szazalékos emelkedését a Millenium Bank romaniai
halézatanak felvasarlasa idézte el6. A Richter a ma hajnalban megjelent
negyedéves jelentésig kivart, a részvények értéke nem vdltozott. A benne
megjelent adatok alulmuljak a varakozasokat is, amely a mai kereskedésben
éreztetheti hatasat. A kozép-kelet eurdpai régioban az orosz tézsde szerepelt a
legjobban, miutdn a szankcidk vart hatdsat mar bedraztdk a korabbi
kereskedések soran. A régié legrosszabbul teljesité indexe a lengyel volt,
miutan Oroszorszag betiltotta a lengyel zéldség és gylimolcs bevitelét.
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Kismértékd
hozamvaltozas

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17824 -0,2
OTP Bank 4210 0,6
Richter Gedeon 3930 0,0
Magyar Telekom 374 0,0
MOL 11400 -1,3

Kedden a madsodpiaci allampapirhozamok kismértékben valtoztak. Hosszu
lejaraton 1 bazisponttal csokkentek a hozamok az 5 éves koétvény
valtozatlansaga mellett. Révid lejaraton a DKJ-k valtozé eredménnyel zartdk a
napot. A 3 honapos DKJ hozama 1 bazisponttal n6tt, mikozben a 6 hénapos DKJ
hozama ugyanekkora mértékben csokkent. A 12 hdénapos DKJ hozama
ugyanakkor nem vdltozott. Magyarorszag 5 éves CDS felara sem valtozott, igy
tovabbra is 168 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 1,69 1
M6 1,71 -1
M12 1,88 0
Y3 3,13 -1
Y5 3,45 0
Y10 4,42 -1
Y15 4,73 -1
Bubor ON 2,06 -16
5 év CDS 168 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Richter-
gyorsjelentés

Emelkedtek az ipari
termel@Gi arak

Visszafogottabb
foglalkoztatasi
adat az USA-ban

Kivaléan teljesit az
amerikai gazdasag

Nemzetkozi
részvényindexek

A Richter arbevétele 6,1 szazalékkal csokkent 2014 masodik negyedévében, a
tarsasag nyeresége 18,9 szazalékkal marad el a tavalyi elsé félév szamaitdl. A
Richter legnagyobb piacan, Oroszorszagban 25,3 szazalékkal, mig Ukrajndban,
20,0 szazalékkal
szazalékkal, a nyugat-eurdpai piacon 26,7 szazalékkal né6tt gydgyszergydr

csokkent a forgalom. Ugyanakkor Magyarorszagon 4,5

forgalma.

2014 juniusaban a belfoldi- és az exportarvaltozas ereddjeként az ipari termel6i
arak atlagosan 0,8 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest. A
feldolgozdipari agazatokon belil a gyégyszergyartas, a szamitégép, elektronikai,
optikai termékek gydrtasa és a jarmdlgyartds arai voltak legnagyobb hatassal az
arndvekedésre. Majushoz képest nem tortént arvaltozas az energiaszektorban.

Nemzetkozi piacok

A juliusi adatok szerint 218 ezerrel novekedett a foglalkoztatottak szama az
Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez elmarad a varakozasoktdl (234 ezer), és
csokkent a ndvekedés lGteme juniushoz képest is.

A vartnal is jobban alakult a masodik negyedéves, évesitett alapon mért GPD-
adat az Egyesilt Allamokban: az el6z6 negyedéves (utélag korrigalt) 2,1
szazalékos visszaesés utan most 4 szazalékos béviilést produkalt az amerikai
gazdasag. A j6 adathoz leginkabb a tartdés cikkek vasarlasa jarult hozza, ezek
kozul is kiemelkedik az autévasarlas.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9594 -0,62 Dow Jones 16 880 -0,19
CAC 40 4312 -1,23 S&P 500 1970 0,00
FTSE 100 6773 -0,51 Nasdaq 4463 -0,46

Nyugat-Eurépaban profitkivétel zajlott tegnap, és ugyan az Oroszorszag ellen
életbe |éptetett szankcidk a vartndl valamivel visszafogottabbak voltak, és az
amerikai gazdasagrél nagyszer( szamok lattak napvilagot, a részvényindexek
veszteséggel zartak a t6zsdei kereskedést. Némileg jobban szerepeltek az
amerikai borzék, de — az S&P 500 kivételével — itt is negativ tartomanyban ért
véget a nap. A GDP-novekedés 4 szazalékos értéke el6hozta a befektetSk
félelmeit azzal kapcsolatban, hogy a Fed korabban szamolja fel enyhité
monetaris politikajat. Végll a Fed a kamatot érintetleniil hagyta és ismét 10
millié dollarral csokkentette kdtvényvasarlasi programjanak havi 6sszegét.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,49 1 Németorszag 1,17 5
Olaszorszag 2,68 4 Franciaorszag 1,55 4
Portugalia 3,58 -1 USA 2,55 9
Az amerikai tizéves kdtvényhozam 9 bazispontos emelkedés utan 2,55 szazalékon
all, miutan rendkivil jé adat jelent meg a gazdasagi novekedésrél.
Olaj, arany Az olaj ara 0,7 szazalékkal esett tegnap és hordénként 100,3 dollaron zart. A

vartnal jobban csokkené olajtartalékokrdl és az amerikai gazdasag vartnal
nagyobb novekedésérdl megjelent hir mozgatta az arat. Az arany arfolyama 0,3
szazalékos esés mellett uncidanként 1295 dollaron zart, amely elsGsorban a
dollar er6sodésének kdszonhet6.
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