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= 1,6 szazalékkal csokkentek az ipari termel6i arak
2016 marciusaban. 311,05 27,006 43945 28368 273,22
Optimista volt a kereskedési hangulat Eurépdban,
B ) ~ 7| Tegnap 311,20 27,032 43971 283,51 274,20
az USA-ban erdsen csokkentek a technoldgiai
, L 5 napja 310,11 27,035 4,3655 282,43 275,92
részvényindexek.
Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés | 30napja 314,49 27,038 42711 28749 277,55
forduléjan [vdltozds az el6z6 napi amerikai
zaroszinthez képest]:
) ; BUX 26 841 -0,55%
Brent olaj 48,14 USD/hordd [2,00%)]
WTI olaj 46,03 USD/hordd [1,50%] BUMIX 1790 0,85%
Aran 1266 USD/uncia [1,30%].
y / [1,30%] OTP Bank 7 269 0,04%
Ismét lefelé mozdultak el a hozamszintek a
i 4 . Richter 5415 -1,90%
kdtvénypiacokon.
El6zetes adatok szerint lassul az amerikai GDP | Magyar Telekom 471 0,21%
névekedési Gteme. MOL 16 440 -0,54%

Forrds: BET, Reuters

Vegyesen teljesitett a forint péntek reggelre a vezet§

devizakkal szemben. A forint eurdval szembeni arfolyama

minimalis erdsodést kovetéen a 311,05-06s szinten all. A

dollarhoz képest jelent&sebb erésodés volt megfigyelhetd,

mig a svajci frankhoz viszonyitva kis mértékben feljebb

kertlt az

arfolyamszint.

A hosszutavu

arfolyamokat



vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz mindharom vezet deviza
esetében a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A cseh
korona és a lengyel zloty is enyhén erdsodott az euréhoz
képest.

A t6zsdén a csUtortoki kereskedés sordn csokkenés volt
megfigyelhetd a nap végén. A BUX index atlag alatti, 7,5
milliard forintos forgalom mellett mintegy 0,55 szazalékos
csokkenéssel zarta a napot. A kereskedésre az eurdpai
t6zsdékhez hasonldéan hatdssal voltak az azsiai t6zsdék,
nagyobb mértékd csokkenés  volt
A blue
alakultak, a nap vesztese a Richter volt, a gydgyszeripari
csokkentek. A MOL

esetében szintén csokkent az arfolyam a tegnapi napon, az

amelyeknél

megfigyelhetd. chipek arfolyamai vegyesen

vallalat papirjai 1,9 szazalékkal
OTP és a Magyar Telekom viszont pozitiv tartomanyban
fejezte be a kereskedést. A régios tézsdék kozul egyedil a
cseh PX veszitett az értékébdl. A legnagyobb mértékben az

orosz RTS index erdsodott, 4 szdzalékot, amelyben
természetesen jelentds szerepe volt az emelkedd
olajarnak.

Régios és hazai allampapirpiac, CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 0,95 0
M6 0,90 -3
M12 0,89 -1
Y3 1,56 0
Y5 2,20 3
Y10 3,25
Y15 3,50 4
Bubor ON 1,10 -7
5 év CDS 144 1

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam Vialtozds
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 3,06 4
Romania Y10 3,74 3
Csehorszag Y10 0,47 -2
Szlovakia Y8 0,46 4

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
A csutortoki  napon  az  allampapirpiacon  vegyes
hozamvaltozasokat  figyelhettink meg. A rovid

szegmensben mérsékelt csdkkenés volt a jellemz6, mig a
hosszU lejaratu dllampapiroknal néhany bazispontos
emelkedés volt tapasztalhatd. A legnagyobb mértékben a
10 éves dllamkotvények hozama emelkedett, 6
bazisponttal, mikdézben a 3 hodnapos és a 3 éves
allampapirok hozama nem valtozott. A kozép-eurdpai
allampapirok mezénye vegyes képet mutat ma reggelre. A
lengyel és a szlovak addssagfinanszirozas hozamai 4, a
roman allamkétvények finanszirozasi terhe 3 bazispontot
emelkedett. A cseh allampapirok esetében csokkent a 10
éves allampapirok jegyzett hozama. Magyarorszag 5 éves
CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetéen 144
bazispont volt cstortokon, ami tovdbbra is érdemben
magasabb a visegradi orszagok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

1,6 szazalékkal csokkentek az ipari termelSi arak 2016
marciusaban. A KSH adatai szerint az ipari termel&i arak
atlagosan 1,6 szazalékkal csokkentek az egy évvel
korabbihoz képest, ezen belll a belféldi értékesitési arak
5,1 szazalékkal estek, mig az exportértékesitési arak alig
belfoldi

értékesités arai 4,3, az exportértékesitésé 0,3 szazalékkal

valtoztak. 2016 els6 hdarom hdénapjaban a

mérséklédtek, igy az ipari termel6i arak dsszességében 1,7

szazalékkal alacsonyabbak voltak a 2015. januar—

marciushoz képest.
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Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 348 0,17% amerikai 1,84 -2
FTSE 100 6322 2,49% spanyol 1,61 -2
DAX 10321  0,21% | olasz 1,46 -5
S&P 500 2095 0,16% | portugal 3,15 -3
DIJIA 17830 -1,17% | német 0,25 -4
Nikkei 225 16 666 zarva francia 0,60 -4
Nyersanyagok

Brent olaj $48,14 2,0% Arany ‘ S1 266,40 1,30%
WTI olaj $46,03  1,5%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tegnapi naphoz hasonldéan pozitiv volt a hangulat a
piacokon. Eurdépdban a japan jegybank kamatszintet
megtartd dontése, illetve az emelkedd olajarak pozitiv
kereskedési hangulatot eredményeztek annak ellenére,
hogy a spanyol bankszektor rossz Uzleti eredményei
kovetkeztében eladdi hulldm volt a pénzigyi szegmensben.
Mind a BBVA, mint a Caixa részvényei jelent8set zuhantak.
A brit FTSE 100 nyujtotta a tegnapi nap egyik legjobb
teljesitményét, miutdn a nyersanyagpiaci cégek (Glencore,
Rio Tinto) részvényei erés emelkedésbe kezdtek. Japanban

ma reggel zarva tartott a tézsde.

Az Egyesiilt Allamokban a Dow 2 hénapra visszanyuldan
legrosszabb teljesitményét nyudjtotta tegnap. Az indexben
nagy sullyal szerepel az Apple rossz teljesitménye, de a
tobbi high-tech vallalat is a vartnal rosszabb eredményeket
alakult ki
csutortokre. A rossz mikro adatokra ratett az is, hogy 2 év

jelentett be, emiatt erds eladdi hulldm
Ota elBszor csak 0,5 szazalékkal novekedett az amerikai
GDP 2016 els6 negyedévében (az elemzbék 0,7 szazalékot

vartak).

Az olaj november 6ta mért legjobb havi teljesitményét
nyUjtotta aprilisban, ugyanakkor nem meggy6z6 a névekvé
artrend. A WTI hordéjaért 46,03 dollart adtak (+1,5
szazalék), mig a Brentért 48,14 dollart kellett fizetni az
amerikai kereskedési nap végén (+2,0 szazalék). Ismét
csokkent az amerikai kitermelés (szerénynek mondhaté 15
ezer horddval naponta). A kitermelés csokkenése immaron
hetedik hete tart. Ez utdbbi pdrosulva az egyébként
gyengllé dollarral népszerlibbé tette az olajpiacot tegnap.

Mindkét olaj benchmark esetében 19 szazalékos hénapon
belili emelkedést regisztraltak a kereskeddk. Elemzd&k
szerint technikai szempontbdl kivard az olajpiac annak
ellenére, hogy nem volt meggy6z8 vilagpolitikai esemény,
ami arra mutatna, hogy van valédi szandék a kitermelés
csokkentés mogott. Ugyanakkor nem veszett el teljesen a
remény arra, hogy megegyezés szllessen az OPEC és a
tobbi érdekelt kozott: ezel6tt egy OPEC
tisztvisel§ nyilatkozata szerint junius elején Ujabb talalkozé

egy héttel

lehet, ezUttal Bécsben.

Az arany hét heti cslicsan tartdzkodott tegnap azzal, hogy a
japan jegybank dontése gyengitette a dollart a jennel
szemben, ami igy olcsébba tette a dolldrban denominalt
nemesfémek 4arat. A juniusi hatdrid6s jegyzés( arany
1266,40
kereskedési

arfolyama 1,3 szadzalékos emelkedés utan

unciankénti dollaron zart az amerikai nap

végén.

Az allampapir piacokon szinte mindenhol hozamcsdkkenés

volt megfigyelhetd. Eurdpaban a legnagyobb
hozamcsokkenést a dan, finn, német, ir, és az osztrak
hosszu tavu kotvényeken regisztraltak, mig a legnagyobb
novekedéseket a bolgar 3 éves, olasz 3 éves és a spanyol 2

éves kotvényeken mérték (forrds: investing.com).

Globalis makrogazdasagi hirek

El6zetes adatok alapjan csokkend inflacidra lehet szamitani
Németorszagban. A német statisztikai hivatal kozleménye
szerint a fogyasztdi drak 2016 aprilisdban a marciusi
értékhez képest 0,2 szazalékot csokkentek, az el6z§ év
azonos id@szakdhoz képest pedig az 0,1 szazalékkal néttek.
Eves szinten az inflacié 0,3 szazalékra emelkedett. 2016.
majus 13-an kerilnek publikaldsra a hivatalos adatok.

ElemzGi varakozasoktdl elmaradé az amerikai gazdasagi

novekedés. A Bureau of Economic Analysis tegnap
megjelent gyorsbecslése elemz8i varakozdsokat alulmuld,
0,5 szazalékos Utem( novekedést jelzett az amerikai
gazdasdagra az idei els6 negyedévre, évesitett negyedéves
alapon. 2015 negyedik negyedévében 1,4 szdzalékkal nétt
a gazdasdg. Két éve nem tapasztalt a tengerentuli
gazdasag ilyen lassi novekedést. A lassuldas mogott a
fogyasztdi kiadasok csokkenése (féként a tartds fogyasztasi
cikkek keresletcsdkkenés okozza a

iranti legnagyobb
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problémat) és a vallalatok koltségcsokkentései huzédtak
meg (ez utdbbiak valaszul a gyenge globalis pénzigyi
helyzetre és az olajpiaci bizonytalansagra). Egyel6re a
dollar arfolyama nem reagdlt szdmottevé mértékben a
makrogazdasdgi adatra. Az dbrdn az amerikai negyedéves
GDP novekedésének historikus adatai lathatoak.
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forrds: Forex Factory, BoA
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