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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
erGsodott, a dollarral szemben pedig gyengiilt.

= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,16 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kdzpont a meghirdetett 30 millidrd
forintnyi mennyiséghez képest nem fogadott el ajanlatot a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 93-as értéken tartozkodik.

®* A hazai brutté atlagkereset 2017 oktdberében 291 400 forint volt, ami
12,8 szazalékkal haladja meg az egy évvel korabbi értéket.

* Tdlnyomodrészt hozamcsdkkenéseket regisztraltak a vezet6 nyugat-eurdpai
és amerikai borzéken a hét masodik napjan.

» Emelkedtek a vizsgdlt nemzetkozi dllampapirok hozamai kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 63,80 USD/hordd [+0,60%];
- WTlolaj 57,46 USD/hord6 [+0,50%];
_ Arany 1 264,20 USD/uncia [-0,10%].

= (Csokkent a német IFO (zleti hangulatindex 2017 decemberében.



Vegyes elmozdulasok
a forint
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hazai értékt6zsde
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hozammozgasok a
magyar
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,74 25,66 4,2017 268,30 264,37
30 napja 312,30 25,53 4,2287 267,78 266,11

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svdjci frankhoz képest
erds6dott, mig a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozll a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e

szint alatt all.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,16 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom stagnalt, a Richter és a MOL emelkedéssel, az
OTP csokkenéssel fejezte be a kereskedést. A régids tézsdeindexek esetében

vegyes elmozdulasokat regisztraltak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 807 0,16%
BUMIX 4217,01 -0,76%
OTP Bank 10450 -1,18%
Richter 6722 1,85%
Magyar Telekom 462 0,00%
MOL 2975 0,85%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjdn az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnyi mennyiséghez képest nem fogadott el ajanlatot a
3 hénapos futamidejld diszkont kincstarjegybd6l. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 93-as értéken tartézkodik. A vizsgdlt régids allampapirok
hozamai vegyesen alakultak: a cseh 10 éves allamkotvény hozam nem valtozott,
a lengyel, a roman és a szlovak addssag-finanszirozas terhe pedig 7, 1 illetve
3 bazisponttal névekedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,32 7
Romania Y10 4,45 1
Csehorszag Y10 1,46 0
Szlovakia Y8 0,19 3




12,8 szazalékkal
nétt a bruttd
atlagkereset

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 1
M6 -0,03 -1
M12 -0,005 -1
Y3 0,535 -2
Y5 1,06 -3
Y10 2,005 -6
Y15 2,715 -6
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 93 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH legfrissebb tajékoztatdsa szerint 2017 oktéberében 295 800 forint volt a
bruttd atlagkereset, ami 12,8 szazalékkal haladja meg az egy évvel korabbi
értéket. A 2017. janudr-oktdber id6szakban a brutté és nettd atlagkeresetek
egyarant 12,8 szazalékkal emelkedtek. A ndvekedés hatterében a minimalbér és
a garantalt bérminimum 15, illetve 25 szazalékos emelése, a koltségvetési
szféra egyes terileteit, tovabba az allami kozszolgdltatd cégek dolgozoit érintd
keresetrendezések voltak hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 391 -0,42%
FTSE 100 7544 0,09%
DAX 13216 -0,72%
S&P 500 2682 -0,32%
DJIA 24755 -0,15%
Nikkei 225 22892 0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Talnyomdrészt hozamcsokkenéseket regisztraltak a vezet6 nyugat-eurdpai és

amerikai borzéken a hét mdsodik napjan. A tengerentuli részvénypiacokon
kismérték(l gyenglilést mértek. Az adotorvénnyel kapcsolatos varakozasok
miatti hétféi csucsértékek utdn korrigdlt a piac: az S&P 500 mutatd
0,32 szazalékos, a Dow Jones index 0,15 szdzalékos visszaeséssel zarta a tegnapi
kereskedést. A technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq kompozit index
0,4 szazalékkal csokkent. Az eurdpai tézsdék is tobbnyire negativ tartomanyban
zartak tegnap, a paneurdpai Stoxx 600 index 0,42 szazalékkal, a frankfurti DAX
0,72 szazalékkal esett vissza, mig a londoni FTSE 100 mutatd értéke mindossze
0,09 szazalékkal kerilt feljebb. Az amerikai t6zsdék optimizmusat ellensulyozta
a negativ német Uzleti hangulat. Az dazsiai borzékre a bitcoin erdsodése
gyakorolt hatdst, a japan Nikkei 0,10 szazalékos novekedéssel fejezte be a
kereskedést ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,46 7
spanyol 1,48 5
olasz 1,89 9
portugal 1,78 1
német 0,38 7
francia 0,71 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vizsgalt nemzetkozi dllampapirok hozamai kedden. Legnagyobb
mértékben, 9 bazisponttal az olasz allampapir hozama lett magasabb, mig az
amerikai, a német és a francia dallamaddssag-finanszirozas terhe egyarant
7 bazisponttal kerilt feljebb. A spanyol és a portugdl allamkotvények esetében
5, illetve 1 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama nétt kedden. A februari jegyzési északi-
aranyarfolyam  tanceri Brent olaj 0,6 szazalékos emelkedést kéveten 63,80 dollaros, a januari
hataridés WTI 0,5 szazalékos novekedéssel 57,46 dollaros hordénkénti aron
zart. A minimalis elmozduldsu kereskedést a készletadatokat 6vezd varakozasok

hataroztak meg, valamint a januari hataridés WTI szerz8dések kozelgd lejarata.
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Nyersanyagok

Brent olaj $63,80 0,60%
Arany $1264,20 -0,10%

WTI olaj $57,46 0,50%

Kis mértékben csékkent az arany arfolyama. A februdri jegyzésli nemesfém
0,1 szazalékos visszaesés utdn 1 264,20 dollaros uncidnkénti dron fejezte be a
kereskedést, ezzel megszakitva a negyedik napja tartd menetelését. Az dvatos
befektet6i hangulat hatterében az adotorvény miatt bekovetkezett dolldr
emelkedése all.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romlé Uzleti A mincheni IFO gazdasagkutaté intézet kedden tette kozzé Eurdpa
hangulat |egjelentdsebb izleti hangulatot méré mutatéjat. Az index 2017 decemberében
Németorszagban a varakozasokkal szemben 117,2-re csokkent a novemberi 117,6-0s értékrél. A
feldolgozéiparban a kordbbi csucsrél esett vissza a mutatd értéke, a gyartok
kevésbé optimistak, amit els6sorban a megrendelések szdma csokkenése
okozott. A gyartdk a tovabbiakban az drak novekedésére szamitanak. A
nagykereskedelmet enyhén romld, de tovabbra is kedvez6 Uzleti hangulat
jellemzi, a kiskeresked6k a megnovekedett (innepi forgalom mellett

visszaeséssel kalkuladlnak. Az épit6iparban pozitiv elmozduldst mértek.
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