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A forint enyhén er8sodétt valamennyi vezetd
devizaval szemben.

A hazai fizet6eszk6z az eurdval és a dollarral
szemben tovabbra is minimalisan a 30 napos
szintje alatt tartdzkodik.

A budapesti értéktdzsde stagnalt az atlagosnal
magasabb, 17 millidrd forintos forgalom mellett.
rovid

Az dllampapirok masodpiacdn lejdraton

hozamndvekedés, mig a hosszi lejaraton
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazispontos
csokkenést kbvetGen 156 bazisponton allt tegnap.
20,1 szazalékkal csokkent az épit6ipari termelés
volumene januarban.

Egyarant pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és
az eurdpai tézsdéken

A vdrakozasoknak megfelel6en nem emelte
iranyado6 kamatlabat a Fed.

Ismét negativ az inflacié az Egyesilt Allamokban.
Negyedik egymast kovetd honapja zsugorodik az

amerikai ipar.
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Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
310,60 27,046 4,2789 282,88 275,98
Tegnap 310,88 27,030 4,2841 283,39 276,81
5 napja 311,10 27,033 4,3332 282,46 278,14
30 napja 310,70 27,035 4,4054 281,94 278,39
BUX 25614 0,02%
BUMIX 1728 -0,31%
OTP Bank 6707 -0,34%
Richter Gedeon 5235 -1,97%
Magyar Telekom 440 0,92%
MOL 16 275 1,97%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli adatok alapjan a forint enyhén er8sodott
valamennyi vezet§ devizdval szemben. Az eurd/forint
kurzus ma reggel a 310,60-as szintre kerdlt. A hazai
fizet8eszkdz az eurdval és a dolldrral szemben tovabbra is
minimalisan a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A lengyel
zloty er6sodott, a cseh korona gyengllt az eurdval
szemben.

A BUX szerdadn a Fed kamatdontése elStti napon stagnalt,
viszont a forgalma atlag feletti, 17 millidrd Ft volt. A vezet§
a Mol
részvényarfolyam majdnem 2 szdzalékot ersodott. A

részvények kozdl teljesittett a legjobban, a

Magyar Telekom papirjai is dragultak, mintegy 0,92

szazalékkal. A nap vesztese a Richter volt, a gyogyszeripari
cég arfolyama 2 szazalékkal csokkent. A hazai t6zsde
tovabbi hosszd tdvu irdnyat varhatdan befolyadsolja az
amerikai kamatdontés.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés

(%) (bp)

M3 1,16 11
M6 1,08 6
M12 1,17 7
Y3 1,77 -1

Y5 2,24 -4
Y10 3,16 -4
Y15 3,37 -3
Bubor ON 2,17 83
5 év CDS 156 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az allampapirok mdsodpiacan rovid lejaraton
hozamndvekedés, mig a hosszu lejaraton hozamcsokkenés
volt megfigyelhetd. Legnagyobb mértékben a 3 honapos
DKJ hozama nétt, 11 bazispontot emelkedett. A vegyes
hozamvaltozasok kovetkeztében a hozamgorbe
meredeksége csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara
156 bazispont volt tegnap, ami tovdbbra is érdemben
magasabb a visegradi négyek masik harom orszagaban

tapasztaltaknal.

Keszitette: Farkas Fanni, Somos Marton




Magyar makrogazdasagi hirek

20,1 szazalékkal csokkent az épitSipari termelés volumene
2016.
volumene 20,1

janudrban. janudrban az épitGipari termelés

szazalékkal elmaradt az egy évvel
korabbitél. A termelés mindkét épitményfécsoportban
12,6, az

épitményeké 28,5 szadzalékkal. A termelés visszaesését

visszaesett: az éplletek épitése egyéb
részben az unids forrasbdl végzett munkdk el6z6 év végi

befejez6dése, részben a magas bazis okozta.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 341 0,04% amerikai 1,94 -2
FTSE 100 6175 0,58% spanyol 1,51 -1
DAX 9983 0,50% olasz 1,34 -3
S&P 500 2027  0,56% | portugal 2,81 0
DJIA 17 326 0,43% német 0,31 -1
Nikkei 225 16936  -0,22% | francia 0,56 -3
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $40,87  1,2% Arany | $122980  -0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Egyarant pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az

eurdpai tézsdéken. A kereskedési hangulatot a Fed
kamatdontésével kapcsolatos varakozasok hataroztak meg,
melyeket az emelkedd olajarak tovabb fltottek. A
varakozasoknak megfelel6en a tavaly decemberi 0,25-0,5
szazalékos szinten tartotta az alapkamatot az amerikai
jegybank. A kamatemelés elmaradasanak oka egyrészt az,
hogy az év elején felemas adatok jelentek meg az amerikai
gazdasaggal kapcsolatban, masrészt a pénzpiacokon is
alakult ki, inthette a
jegybankot. Amerikdban a 30 vezet6 iparvéllalat
idei tudott 0,43

novekedést kovetben. A részvénypiacon a

turbulencia ami Ovatossagra
Dow
indexe csucson zarni szazalékos
Dow-
komponensek kozll a techcégeket érdemes kiemelni, az
United Technolgies és a Microsoft példaul mintegy 1,5
szazalékot javitottak, de az IBM is 1,3 szazalékkal dragult.
Ennél is nagyobbat ment azonban a Caterpillar, mely 2,7
szazalékos szdrnyaldssal zarta a napot. A negativ oldalon a
Pfizer 1,7 szdzalékos gyengllése érdemel emlitést. A

szerdai kereskedés végére, az S&P-500 0,57 szazalékot

javitott, a Nasdag pedig 0,75 szazalékos emelkedést
mutatott.

Eurdpdban kicsit vegyesebb kép rajzolédott ki. A pdrizsi
index veszteséggel végzett, a frankfurti és a londoni pedig a
negativ tartomanyba tett kisebb-nagyobb kitérék utdn
végil pozitiv értéken allt meg. A Stoxx 600 gyljtSindex
minimalis, 0,04 szdzalékos emelkedést tudott produkalni.
J6l ment az olajipari szektornak egész Eurdpdban az
emelkedd olajar kovetkeztében, az emelkedésben a Fed
dontés mellett a katari olajlugyi miniszter bejelentésére is
szerepett jatszott. Londonban plusz lendiletet adott az
olajipar részvényeknek az olajipari addcsokkentésrél is
sz0610, alséhaz elé terjesztett koltségvetési javaslat. A BP és
a Shell
részvénye tobb mint 5 szazalékkal er6sodott a benyujtott

részvénye kozel 3 szazalékkal, a Tullow Oil

javaslat hatdsdra. A koltségvetési javaslat az épit8ipari
véllalatoknak is kedvez, mivel az lakasépités 6sztonzésére is
sarkall. A Barratt Developments, a Taylor Wimpey és a
Persimmon 2,5-3 szazalékkal er6sodott.

A nemzetkdzi  dllampapirpiacon  1-3  szazalékos

hozamemelkedést regisztraltak az alatlunk  figyelt
orszagokban, ez aldl csak a portugdl allamkotvény kivétel,

aminek stagnalt a hozama.

A nem sok meglepetést hozd Fed-kdzlemény utdn
emelkedni kezdett az olaj jegyzése. Tegnap 1,3 szdzalékot
emelkedett a texasi WTI ara, 38,97 dollart adva az amerikai
kereskedési nap végén egy horddért, mig az északi-tengeri
Brentért 40,87 dollart adtak a kereskeddék, 1,2 szazalékos
emelkedést kovetSen. A Fed mellett az emelkedéshez
hozzajarult a katari olajminiszter bejelentése. Aprilis 17-én
15 OPEC és par OPEC-en kivili olajkitermeldi orszag
talalkozik

olajkitermelés mintegy 73 szdzalékaért felel6s allamok

képviselGje Dohdban, igy a globalis

képvisel6i llnek majd le egy asztalhoz. Az orosz
energiaminiszter, Alexander Novak szerint dprilisban akar
megallapodast irhatnak ald az olajkitermel orszagok Irdn
kivételivel, mivel a perzsa dllamnak a tébbéves szankcidk
joga,

Ugyanakkor vannak olyan kitermel6 orszagok, mint példaul

utdn meg van a hogy novelje kitermelését.

Kuvait, akik minden olajkitermelé allamtol befagyasztast
varnak.

Keészitette: Farkas Fanni, Somos Madrton




Szerdan a keddinél alacsonyabb arfolyamon zart az arany,
de az elektronikus kereskedésben a Fed bejelentés utdm
er6sen emelkedni kezdett az arfolyam. Jét tett a
nemesfémnek, hogy nem emelte irdnyadd kamatlabat a
Fed, és hogy négyrél kettére csokkentette a 2016-ban
lehetséges kamatemelések szamat. Reggel 10 6rakor mar
1266,70-nél jart a jegyzés.

Globalis makrogazdasagi hirek

Ujra negativ az inflicié az Egyesilt Allamokban. 0,2
szazalékkal csokkentek a fogyasztéi drak idén februdrban
havi alapon szdmolva az Egyesiilt Allamokban, ami az éves
mutatot 1,4 szazalékrdl 1 szdzalékra huzta le. Bar a Reuters
altal megkérdezett elemz8k 0,9 szazalékos éves inflaciét
vartak, igy a tényleges adat jobb lett a vartnal, ugyanakkor
még ez az érték is messze van a Fed 2 szazalékos inflacids
céljatol. Az energia- és élelmiszerdraktdl szGrt maginflacio
ekodzben - nem vart médon - havi bazison szamolva 0,3
szazalékkal emelkedett, igy éves alapon a januari 2,2
szazalékrél 2,3 szazalékra novekedett.

Csokken6 ipari termelés USA-ban. Februarban havi alapon
0,5 szdzalékkal csokkent az ipari termelés az Egyesilt
Allamokban. Az adat negativan érintette a piacot, ugyanis
kisebb csokkenést vart. Ennek hatdsara az éves bazisu
mutato -0,7 szazalékrél -1 szazalékra csokkent, amivel
immar negyedik egymast kovetd hdnapja zsugorodik az
amerikai ipar. Ez egyértelm( jele annak, hogy a
vildggazdasag lassuldsa, az alacsony olajarak beruhazasokra
gyakorolt negativ hatdsa, illetve az erds dollar export-
versenyképességet rontd hatdsa sulyosan érinti a szektort.

Keszitette: Farkas Fanni, Somos Marton



